Na osnovu ¢l. 102. i 138. Zakona o alternativnim investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik Republike
Srbije“, br. 73/2019 - ,Zakon o alternativnim investicionim fondovima“ ili ,,ZAIF“), Drustvo za
upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo Beograd, sa registrovanim
sediStem na adresi Bulevar Mihajla Pupina 6/13, mati¢ni broj: 21796891 (,,DZUAIF“ ili ,,Drustvo“), dana
25.03.2024. godine, donosi:

PRAVILA POSLOVANJA
ZATVORENOG ALTERNATIVNOG INVESTICIONOG FONDA
PREDUZETNICKOG KAPITALA
OMORIKA VENTURES FOND 1 DOO BEOGRAD

1. Informacije koje ova Pravila poslovanja sadrze

1.1.

2.

21.

2.2.

2.3.

Pravila poslovanja (,Pravila“) Zatvorenog alternativhog investicionog fonda preduzetni¢kog
kapitala Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd (,,Fond“) u skladu sa Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima ureduju, izmedu ostalog, sledeca pitanja:

poslovno imeivrstu Fonda;

datum osnivanja i vreme trajanja Fonda;

glavne karakteristike udela u Fondu;

postupke i uslove izdavanja udela u Fondu, najnizZi iznos pojedinog ulaganja u Fond;
informacije o nacinu i uestalosti isplate dobiti Fonda;

opis investicione strategije i ciljeva Fonda;

opis vrste imovine u koju Fond moze da ulaze;

informacije o DZUAIF-u i depozitaru Fonda;

opis svih vrsta naknada i troSkova i izdataka i njihovih maksimalnih iznosa, koje ¢lanovi
mogu neposredno ili posredno imati i jasan opis obracuna naknada;

trajanje poslovne godine;

poslovne ciljeve i strategiju DZUAIF-a; i

opis postupka reSavanja sporova izmedu DZUAIF-a i investitora.

Osnovni podaci o Fondu
Puno poslovno ime Fonda glasi:

Zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetnickog kapitala Omorika Ventures Fond 1 d.o.o.
Beograd

Skra¢eno poslovno ime Fonda glasi: ZAIF Omorika Ventures Fond 1 d.o.o. Beograd
Fond je osnovan kao alternativni investicioni fond sa privatnom ponudom preduzetnickog
kapitala, sa svojstvom pravog lica, kojim upravlja drustvo za upravljanje alternativnim

investicionim fondovima, u formi drustva s ogranic¢enom odgovornosScu.

Fond se osniva nakon pribavljanja dozvole od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije (,Komisija“), na odredeno vreme, na period od 10 godina od datuma upisa Fonda u



24.

2.5.

registar alternativnih investicionih fondova, sa eventualnim produzenjem za dodatne dve
godine.

Sediste Fonda je u Beogradu, na adresi Bulevar Mihajla Pupina 6 (13. sprat), gde je ujedno
moguce dobiti viSe informacija o Fondu kao i primerak ovih Pravila, odnosno osnivackog akta
Fonda.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners
doo Beograd, sa registrovanim sediStem u Beogradu na adresi Bulevar Mihajla Pupina 6, matic¢ni
broj: 21796891 u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i ovim Pravilima i
raspolaze imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze uime i za racun Fonda.

3. Najnizi iznos novcanih sredstava koje ¢e Fond prikupiti

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Najmanji iznos upla¢enih nov€anih uloga za otpocinjanje poslovanja Fonda ne moZe biti maniji
od 100.000,00 (sto hiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke
Srbije na dan uplate. Drustvo ¢e obezbediti da ulagaci uplate svoje novCane uloge Fondu tek
nakon §to Fond prikupi bezuslovne obaveze ulagaca da uplate ukupno najmanje 100.000,00 (sto
hiljada) EUR prilikom osnivanja fonda.

U sluCaju da sredstva iz prethodnog stava ovog ¢lana ne budu prikupljena, Drustvo nece
registrovati povecanje osnovnog kapitala, ve¢ ¢e DrusStvo vratiti primljena sredstva investitorima
koji su izvrsili uplate, a u valuti u kojoj su uplaéena.

Pored navedenih ogranicenja, najmaniji iznos nov€anih sredstava koja osnivaci DruStva moraju
da uplate iznosi 1% od uplac¢enog osnovnog kapitala Fonda. Pored navedenog, osnivaci DrusStva
su potpisali bezuslovne obaveze da uplate ukupno najmanje 100.000,00 (sto hiljada) EUR, i to
20% od navedenog iznosa prilikom osnivanja fonda a ostatak na bazi kasniji poziva za uplatu
kapitala u skladu sa propisanom procedurom zajedno sa ostalim ulagacima.

Dodatno, uplac¢en ulog investitora Fond za Inovacionu delatnost Republike Srbije ("Inovacioni
Fond") ne mozZe biti veéi od 50% vrednosti uplacenog osnovnog kapitala Fonda. Ugovor o
ulaganju koji Fond zakljuCi sa Inovacionim Fondom c¢e sadrzati odredbe koje ¢e osigurati
posStovanje prethodnog ograniCenja.

4. Primena poreskih propisa

41.

Poreski tretman Fonda i njegovih ¢lanova regulisan je pozitivnhim pravnim propisima Republike
Srbije, a narocito:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji ( "SL. glasnik RS", br. 80/2002, 84/2002
- ispr., 23/20083 - ispr., 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005 - dr. zakon, 62/2006 - dr. zakon,
63/2006 - ispr. dr. zakona, 61/2007, 20/2009, 72/2009 - dr. zakon, 53/2010, 101/2011, 2/2012
- ispr., 93/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 105/2014, 91/2015 - autentiéno tumacenje,
112/2015, 15/2016, 108/2016, 30/2018, 95/2018, 86/2019, 144/2020, 96/2021 i 138/2022)

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica, ("SL. glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr.
zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr.
zakon, 142/2014, 91/2015 - autenti¢no tumacenje, 112/2015, 113/2017, 95/2018, 86/2019,
153/2020i 118/2021)



Zakon o porezu na dohodak gradana, ( "Sl. glasnik RS", br. 24/2001, 80/2002, 80/2002 - dr.
zakon, 135/2004, 62/2006, 65/2006 - ispr., 31/2009, 44/2009, 18/2010, 50/2011, 91/2011 -
odluka US, 7/2012 - uskladeni din. izn., 93/2012, 114/2012 - odluka US, 8/2013 - uskladeni
din. izn., 47/2013, 48/2013 - ispr., 108/2013, 6/2014 - uskladeni din. izn., 57/2014, 68/2014 -
dr. zakon, 5/2015 - uskladeni din. izn., 112/2015, 5/2016 - uskladeni din. izn., 7/2017 -
uskladeni din. izn., 113/2017, 7/2018 - uskladeni din. izn., 95/2018, 4/2019 - uskladeni din.
izn., 86/2019, 5/2020 - uskladeni din. izn., 153/2020, 156/2020 - uskladeni din. izn., 6/2021 -
uskladenidin.izn., 44/2021,118/2021, 132/2021 - uskladenidin. izn., 10/2022 - uskladeni din.
izn., 138/2022, 144/2022 - uskladeni din. izn. i 6/2023 - uskladeni din. izn.)

Zakon o doprinosima za obavezno socijalno osiguranje, ( ("Sl. glasnik RS", br. 84/2004,
61/2005, 62/2006, 5/2009, 52/2011,101/2011, 7/2012 - uskladeni din. izn., 8/2013 - uskladeni
din.izn.,47/2013,108/2013,6/2014 - uskladenidin. izn.,57/2014,68/2014 - dr. zakon, 5/2015
- uskladeni din. izn., 112/2015, 5/2016 - uskladeni din. izn., 7/2017 - uskladeni din. izn.,
113/2017, 7/2018 - uskladeni din. izn., 95/2018, 4/2019 - uskladeni din. izn., 86/2019, 5/2020
- uskladeni din. izn., 153/2020, 6/2021 - uskladeni din. izn., 44/2021, 118/2021, 10/2022 -
uskladeni din. izn., 138/2022 i 6/2023 - uskladeni din. izn.)

Zakon o porezu na dodatu vrednost ( "Sl. glasnik RS", br. 84/2004, 86/2004 - ispr., 61/2005,
61/2007, 93/2012, 108/2013, 6/2014 - uskladeni din. izn., 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
5/2015 - uskladeni din. izn., 83/2015, 5/2016 - uskladeni din. izn., 108/2016, 7/2017 -
uskladeni din. izn., 113/2017, 13/2018 - uskladeni din. izn., 30/2018, 4/2019 - uskladeni din.
izn., 72/2019, 8/2020 - uskladeni din. izn., 153/2020i 138/2022)

Zakon o porezima na imovinu ( "Sl. glasnik RS", br. 26/2001, "Sl. list SRJ", br. 42/2002 - odluka
SUS i "Sl. glasnik RS", br. 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010,
24/2011, 78/2011, 57/2012 - odluka US, 47/2013, 68/2014 - dr. zakon, 95/2018, 99/2018 -
odluka US, 86/2019, 144/2020, 118/2021 i 138/2022),

kao i eventualnim izmenama navedenih zakona nakon osnivanja Fonda.

4.2. Fond je poreski obveznik poreza na dobit pravnih lica.

4.3. Ukoliko medunarodnim Ugovorom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja nije drukcije

4.4.

4.5.

4.6.

uredeno, porez na dobit po odbitku se obraCunava i pla¢a na, izmedu ostalog, raspodelu dobiti
posle oporezivanja koju Fond vr8i ka nerezidentnim pravnim licima.

Kapitalni dobitak, odnosno gubitak moze nastati za pravna lica po osnovu prenosa uz naknadu
investicionog udela investicionog fonda, u skladu sa propisima kojima se ureduju investicioni
fondovi.

Prihod po osnovu vlasniStva nad investicionim udelom alternativnog investicionog fonda, osim
naknade za prenos tog investicionog udela, smatra se oporezivim prihodom od kapitala fizickog
lica.

Kapitalni dobitak, odnosno gubitak moze nastati za fiziCka lica po osnovu prenosa investicionog
udela alternativnog investicionog fonda, u skladu sa ZAIF.



5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.8.

lzdavanje udela, ¢lanstvo i prodaja udela u Fondu

Na sticanje ¢lanstva u Fondu primenjuju se odredbe Zakona o privrednim drustvima (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018,
91/2019i109/21 - ,,Zakon o privrednim drustvima*“ ili ,ZPD*“, zajedno sa ZAIF-om ,,Zakon*).

Izdavanje udela u Fondu, odnosno ulaganje u Fond vrSi se u postupku povec¢anja osnovnog
kapitala Fonda, u skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima.

Ulozi u Fond mogu biti samo novcani.

Obaveze uplate ¢lanova Fonda su viSekratne, uz bezuslovne obaveze ulagaca da uplate ukupno
najmanje 50.000,00 (pedeset hiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po prodajnom kursu
Narodne banke Srbije na dan uplate, i to 20% od navedenog iznosa prilikom osnivanja Fonda i uz
obavezu uplate preostalog iznosa u skladu sa pozivom DZUAIF-a.

Odluka o inicijalnom ulogu u Fond ¢e sadrzati pregled svih ulagaca u Fond, iznosa uplac¢enog
kapitala, kao i procentualnog uc¢esc¢a u vlasniStvu Fonda, koji ¢e biti srazmerni njihovim udelima
u prvobitnom osnovnom kapitalu Fonda. Pri svakom naknadnom ulaganju u Fond, novi ulagaci
ili ulagacCi koji povecavaju svoj ulog ¢e uplatiti udeo i steéi procentualno uceSc¢e u Fondu
srazmerno njihovim uplaé¢enim ulozima umanjenim za srazmerni deo obracunatih troSkova i
obrac¢unatu naknadu za upravljanje od dana osnivanja fonda do dana uplate u neto vrednost
imovine Fonda nakon tih uloga (tzv. post-money valuation) koji ¢e obracunati Drustvo.

DZUAIF se obavezuje da ¢e pre zaklju€enja ugovora o ulaganju, svakom investitoru dostaviti:

1) Pravila poslovanja;

2) Osnivacki akt Fonda i Odluku o osnivanju Savetodavnog odbora

3) Poslednji godisnji finansijski izvestaj (ukoliko je primenljivo);

4) Informacije o poslednjoj utvrdenoj neto vrednosti imovine fonda (ukoliko je
primenljivo);

5) Obracun procentualnog u¢esc¢a koji ¢e ste¢i na osnovu svog udela.

5.7. Pre uplate uloga u Fond, lice je duzno da potpiSe slede¢a dokumenta:

e izjavu u standardizovanoj formi koju propisuje DZUAIF, kojom potvrduje da u potpunosti
razume ova Pravila i naknade koje se naplacuju od strane DZUAIF-a;

e izjavu da je polu-profesionalni, odnosno profesionalni investitor, u smislu Zakona o
alternativnim investicionim fondovima;

e izjavu u standardizovanoj formi koju propisuje DZUAIF, kojom potvrduje da nije banka koja
obavlja kastodi poslove za Fond, drustvo za reviziju koje je u poslovnom odnosu sa Fondom,
kao ni drugi fond kojim upravlja DZUAIF;

e pisanu izjavu o razumevanju i prihvatanju bitnih karakteristika Fonda i svim rizicima
povezanim sa ulaganjem.

Svojstvo ¢lana Fonda stice se danom registracije vlasniStva nad udelom u skladu sa zakonom o
registraciji, a pod uslovom da su ispunjeni preduslovi iz ovog Clana 5 Pravila i pribavljene
potrebne saglasnosti Komisije, ukoliko je to u konkretnom slucaju primenjivo.



5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

Clan Fonda moze biti domade i strano, fizicko ili pravno lice, a u skladu sa Zakonom. Clan Fonda
moze biti samo profesionalni ili poluprofesionalni investitor, u smislu Zakona o alternativnim
investicionim fondovima.

U pogledu poluprofesionalnih investitora, DruStvo ¢e uciniti ponudu poluprofesionalnom
investitoru ukoliko proceni da je ulaganje u Fond primereno za konkretnog poluprofesionalnog
investitora, uzimajuéi u obzir kriterijume iz ¢lana 178 Zakona o alternativnim investicionim
fondovima. Pri proceni primerenosti, DZUAIF je duzan da prikupi podatke o investicionim
ciljevima potencijalnog poluprofesionalnog investitora, njegovoj finansijskoj situaciji, kao i
znanju i iskustvu u oblasti ulaganja, u skladu sa odredbama ¢lana 5 Pravilnika o vrstama
alternativnih investicionih fondova (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br. 61/2020 - ,,Pravilnik
o vrstama AIF“). Na osnovu prikupljenih podataka, DZUAIF je duZzan da proceni da li je ulaganje
u Fond primereno za investitora i sastavi izve$taj koji je duzan da dostavi investitoru. DZUAIF je
duZan da investitoru na jasan i razumljiv nacin da podatke o bitnim karakteristikama Fonda, i
svim rizicima povezanim sa ulaganjem.

Ulagac€ u Fond ne mozZe imati dospelih a neplac¢enih poreskih obaveza u Republici Srbiji, sto ¢e
rezident Republike dokazati potvrdom nadlezne Poreske uprave ne starijom od 30 dana dok ée
nerezidenti dati izjavu pod punom krivicnom i materijalnom odgovornoScu.

Svaki investitor koji pristupa fondu prilikom osnivanja ¢ée biti duzan da pre pristupanja Fondu
uplati 20% od iznosa njegove bezuslovne obaveze za uplatu, a koja iznosi ukupno najmanje
50.000,00 (pedeset hiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan
uplate.

Skupstina ¢lanova Fonda, na predlog DZUAIF, donosi odluke o izdavanju novih udela odnosno
prijema novih uloga od strane postojecih i novih ¢lanova Fonda. Dodatna bezuslovna obaveza
za uplatu postojeceg ¢lana Fonda moze biti manja od 50.000 (pedeset hiljada) EUR u dinarskoj
protivvrednosti.

5.14. Investitor koji pristupa Fondu nakon inicijalnog osnivanja, duzan je da uplati najmanije isti

5.15.

procenat od ukupne bezuslovne obaveze za uplatu kapitala koji su uplatili ostali investitori u
datom trenutku.

Postupak i uslovi ponude udela u Fondu - Ulaganje u Fond ¢e biti omoguc¢eno ograni¢enom
krugu profesionalnih i poluprofesionalnih investitora. DZUAIF je ovlaséen da udeo u Fondu
ponudi svakom licu za koje, po svojoj slobodnoj oceni, proceni da ispunjava uslove propisane
Zakonom za investiranje u Fond, te da moZe biti zainteresovano i sposobno za ulaganje. Drustvo
moze uciniti ponudu u onoj formi za koju, po svojoj slobodnoj oceni, nade da je najpogodnija u
konkretnom slu¢aju. Drustvo nema obavezu da ponudi bilo kom konkretnom licu da uloZi u
Fond.

Privatna ponuda koju Drustvo Salje potencijalnim investitorima ée sadrzati dovoljno informacija
o uslovima ponude i ponudenim udelima na osnovu kojih se investitor moze odluciti na kupovinu
tih udela, a narocito informacije o ceni udela, tj. iznosu uloga koji je investitor obavezan da uplati
u osnovni kapital Fonda kako bi stekao udeo u njemu, procentu udela u Fondu koji se nudi, roku
za izjaSnjenje o ponudi, uslove koji moraju biti ispunjeni da bi se investitor registrovao kao ¢lan
Fonda, kao i informaciju da li je ponuda u konkretnom slu¢aju obavezujuéa za Drustvo ili nije.



5.16.

5.17.

Investitor koji prihvati ponudu koja mu je upuéena sti¢e udeo u Fondu na osnovu odluke o
povecanju osnovnog kapitala Fonda novim ulozima i uplate uloga u osnovni kapital Fonda, u
skladu odredbama ovih Pravila poslovanja i Zakona o privrednim drustvima.

Investitor je duzan da uplati deo njegove preostale bezuslovne obaveze za uplatu kapitala u roku
od 15 dana od dana poziva koji mu uputi DZUAIF, a u skladu sa ovim Pravilima poslovanja i
Ugovorom o ulaganju koji ¢e detaljnije definisati kada DZUAIF u ime Fonda moZe zahtevati
dodatne uplate, u skladu sa potrebama

6. Prava po osnovu udela u Fondu

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

Clan Fonda stie udeo u Fondu srazmerno vrednosti njegovog uloga u ukupnom osnovnom
kapitalu Fonda, pri ¢emu ¢lan moZze imati samo jedan udeo u Fondu.

Ne postoje razli¢ite klase udela u Fondu, odnosno prava ¢lana Fonda po osnovu udela srazmerna
su ucesc¢u udela tog ¢lana u ukupnom osnovnom kapitalu Fonda.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, vlasnik udela u Fondu ima sledeéa prava po osnovu
udela, a srazmerno ucesc¢u udela tog ¢lana u ukupnom osnovnom kapitalu Fonda:

e pravo glasa u Skupstini;

e pravo na uceSce u dobiti Fonda;

e pravo na ucesce u likvidacionom ostatku; i
e druga prava u skladu sa Zakonom.

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima, pripadajué¢im podzakonskim
aktima te osnivackim aktom Fonda, vlasnik udela u Fondu:

e nema pravo da zahteva otkup udela od strane DZUAIF-a ili Fonda;

e nema pravo da upravlja Fondom (sem u smislu u¢eSéa u Skupstini Fonda, u skladu sa
Zakonom);

e mozZe raspolagati svojim udelom samo uz prethodnu saglasnost DZUAIF koji proverava
kvalifikacije novog sticaoca udela u skladu sa Zakonom.

Clanovi Fonda nemaju pravo preée kupovine udela koji je predmet prenosa treéem licu.
Clanovi Fonda imaju pravo preée kupovine udela u sluaju poveéanja oshovnog kapitala Fonda.

Clanovi Fonda u vrsenju funkcije skups$tine Fonda osnovaée savetodavni odbor Fonda
("Savetodavni odbor") radi efikasnijeg vrSenja odredenih ovlaS¢enja skupsStine Fonda usled
ocekivanog broja ¢lanova Fonda.

Savetodavni odbor ¢e imati tri (3) Clana, od Cega ¢e svaki od tri Clana u Fondu sa najve¢im ulozima
(ili sa ovlaSc¢enjima za zastupanje ostalih ¢lanova koji kumulativno imaju najvece uloge) imati
pravo da imenuju po jednog ¢lana Savetodavnog odbora. Pravo na imenovanje uklju€uje i pravo
da se razresSi ¢lan Savetodavnog odbora.

Konstitutivha sednica Savetodavnog odbora odrZzac¢e se najkasnije u roku od tri meseca od
pocCetka rada Fonda na kojoj ¢e se usvojiti Pravilnik o radu Savetodavnog odbora.



7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

8.1.

8.2.

Likvidacija Fonda, smanjenje kapitala i otkup sopstvenih udela

Clanovi Fonda nemaju pravo da zahtevaju likvidaciju Fonda pre isteka roka na koji je Fond
formiran, s tim da skupS$tina ¢lanova Fonda moze doneti odluku o likvidaciji Fonda.

Fond se likvidira u skladu sa Zakonom, na osnovu odluke skups$tine ¢lanova Fonda koja je doneta
dvotreéinskom veéinom svih ¢lanova Fonda, u slucaju:

e dobrovoljnog prestanka obavljanja delatnosti DZUAIF-a, ako upravljanje Fondom nije
preneto drugom druStvu za upravljanje;

e ako je DZUAIF-u oduzeta dozvola za rad ili je pokrenut stecaj ili likvidacija, odnosno kada
DZUAIF viSe nije u mogucénosti da upravlja Fondom, a upravljanje Fondom nije preneto na
drugo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama Zakona o alternativnim investicionim
fondovima.

Nakon isteka roka na koji je Fond formiran, skupstina Fonda moze doneti odluku o produzenju
trajanja roka na koji je Fond formiran za dodatne 2 godine, prostom veé¢inom glasova svih ¢lanova
Fonda.

Navedeno produzenje roka na koji je Fond formiran se usvaja iz razloga maksimiziranja vrednosti
u procesu prodaje investicija Fonda.

Svi troSkovi u vezi s likvidacijom Fonda vr$e se na teret svih ¢lanova Fonda, srazmerno vrednosti
njihovih uloga u ukupnom osnovnom kapitalu Fonda.

Postupak likvidacije se sprovodi u skladu sa relevantnim odredbama Zakona.

Informacije o uéestalosti i nacinu isplate dobiti Fonda

Isplata dobiti ¢lanovima Fonda moZe se vrSiti pre otpocinjanja postupka likvidacije ako je to
opravdano i bolje za ¢lanove fonda od postupka otkupa sopstvenih udela ili smanjenja kapitala
Fonda, a na bazi odluke Savetodavnog odbora uz predlog DZUAIF-a.

Dobit koja se mozZe raspodeliti podrazumeva sva nov€ana primanja koja Fond primi od ili u vezi sa
portfolio kompanijama i/ili drugom imovinom Fonda, uklju¢ujuéi sva sredstva dobijena od
realizacije bilo koje investicije (divesticije), dividende, dobitka, kamate ili druge prihode,
umanjeno za deo koji se koristi za uspostavljanje rezerve gotovine.

Investiciona strategija i ciljevi Fonda

9.1. Primarni investicioni cilj Fonda predstavlja ostvarivanje visokog nivoa prinosa za svoje ¢lanove

uz preuzimanje visokog nivoa rizika, a sve srazmerno o¢ekivanom prinosu, i to kroz ulaganja u

kompanije koje:

e nisu listirana, niti se njime trguje na regulisanom trziStu ili multilateralnoj trgovinskoj
platformi u smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala u Republici, drzavi ¢lanici i/ili
treéoj drzavi, u vreme kada se isti sti¢e za racun Fonda;



e imaju manje od 250 zaposlenih, ostvaruju prihode manje od 50.000.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti na dan uplate po zvani¢nom srednjem kursu dinara koji utvrduje Narodna
banka Srbije godiSnje i Cija ukupna aktiva iznosi manje od 43.000.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti na dan uplate po zvani¢énom srednjem kursu dinara koji utvrduje Narodna
banka Srbije;

e nisu subjekt za zajednicka ulaganja;

e nisu banka ili bankarski holding u smislu zakona kojim se ureduje poslovanje banaka,
investiciono drustvo u smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala ili osiguravajuce
drustvo u smislu zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje drustava za osiguranje;

e imaju sediSte u Republici Srbiji, drzavi ¢lanici EU, SAD, Velika Britanija, Kanada ili tre¢oj
drzavi koja je obuhvaé¢ena Ugovorom sa depozitarom.

Navedene kompanije ¢e se nazivati u ovim Pravilima startap kompanije.
10. Ulaganjai rizici

10.1. Fond ¢e ulagati sredstva u okvirima zakonom propisanih limita, s tim da c¢e investicioni fokus
fonda biti na ulaganje u izdatih od strane startap kompanija, kao Sto su:

o udeliili akcije,

e konvertibilne pozajmice (Convertible notes) koje je izdao startap a Fond ih je stekao
direktno od startapa, ili koje je izdao startap u zamenu za vlasnicki instrument izdat od
strane startapa, ili koje je izdao subjekt koji je vecinski vlasnik startapa i koje je Fond stekao
u zamenu za vlasnicki instrument koje je izdao startap.

e obezbedene ili neobezbedene zajmove koje Fond daje startapu u koji je Fond vec¢ ulagao,
pod uslovom da se za takve zajmove ne koristi viSe od 30% imovine Fonda;

e udele u alternativne investicione fondove jednog ili viSe drugih alternativnih investicionih
fondova preduzetni¢kog kapitala, pod uslovom da ti alternativni investicioni fondovi
preduzetnickog kapitala i sami nisu ulozili viSe od 10% imovine u druge alternativne
investicione fondove preduzetnickog kapitala.

e ostale instrumente finansiranja zastupljene u skladu sa merodavnim pravom na teritoriji
gde je startap registrovan.

Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima obuhvataju vrstu instrumenata finansiranja koja
predstavlja kombinaciju vlasni¢kog kapitala i duga, pri Cemu je profit od takvih instrumenata
povezan sa dobiti ili gubitkom pravnog lica u koje je Fond ulozio svoju imovinu, a otplata
instrumenata u slu¢aju neispunjenja obaveza nije potpuno obezbedena.

Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima uklju€uju, ali nisu ograniCeni na razliCite
instrumente finansiranja, kao Sto su:

1) subordinisani krediti (subordinated loans);

2) tiho partnerstvo (silent participation);

3) zajmovi sa ucesSéem (participating loans);

4) pravo na udeo u dobiti (profit participating rights);

5) konvertibilne obveznice (convertible bonds);

6) obveznice sa varantima (bonds with warrants);

7) ugovori o budué¢em ucescéu u kapitalu (Simple Agreement for Future Equity — SAFE) .



10.2. Primarnifokus Fonda je na ulaganje u startapove u Republici Srbiji, uz moguénost da Fond moze
ulagati u startapove i u inostranstvu.

10.3. Minimalniiznos investicija Fonda u startap kompanije koje su:
(i) inkorporirane u Republici Srbiji, ili
(i) inkorporirane u inostranstvu, a osnovali su ih srpski osnivaci kao veéinski ¢lanovi i
stvarni vlasnici a pod uslovom da obavljaju delatnost i u Republici Srbiji gde ¢e preneti
sredstva kako bi se podmirile svakodnevne poslovne operacije

iznosi¢e 150% uplac¢enog kapitala od strane Fonda za inovacionu delatnost Republike Srbije.

10.4. Najmanje 70% imovine Fonda se ulaze uimovinuiz ¢lana 9.1. ovih Pravila, obradunatu na osnovu
iznosa koji se moze uloziti nakon §to su odbijeni svi relevantni tro§kovi, u vremenskom periodu
utvrdenom pravilima poslovanja Fonda, a najviSe 30% imovine Fonda se ulaze u ostalu imovinu,
obracunatu na osnovu iznosa koji se moze uloziti nakon Sto su odbijeni svi relevantni troSkovi, u
vremenskom periodu utvrdenom Pravilima poslovanja Fonda.

Veli¢ina Fonda podrazumeva ukupan uplaéeni kapital i bezuslovne obaveze uplate kapitala od
strane Clanova, i to na poziv Drustva, a u roku utvrdenom Pravilima poslovanja ili osnivackim
aktom Fonda.

Pod relevantnim troSkovima iz st. 1 ovog ¢lana smatraju sve naknade i troSkovi koje direktno ili
indirektno snose ¢lanovi Fonda i koji su ugovoreni izmedu ¢lanova Fonda i DZUAIF-a.

10.5. Fond se neée zaduzivati i nece koristiti finansijski leveridz.
10.6. Imajuci u vidu navedenu vrstu ulaganja, Fond se klasifikuje kao visoko rizi€na investicija.

11. Izmene strategije ulaganja, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda

11.1. Odluku o izmeni investicione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi skupstina
Fonda, dvotreéinskom veéinom, a u skladu sa Zakonom i pripadaju¢im podzakonskim aktima.

11.2. DZUAIF ¢e sve Clanove Fonda obavestiti o nameri da izvrSi izmenu strategije, ciljeva i/ili pravila
poslovanja Fonda, odnosno o uvodenju svih promena koje bi uticale na prava ¢lanova, slanjem
obavesStenja na adresu za prijem elektronske poste o kojoj je ¢lan obavestio DZUAIF (ili putem
koje je DZUAIF prethodno redovno komunicirao sa ¢lanom), a zatim i obaveStenje o sprovedenoj
izmeni ukoliko ¢lan nije prisustvovao sednici na kojoj se o tome odludivalo, najkasnije u roku od
5 radnih dana od dana donoSenja odluke. Smatraée se da je obaveStenje/odluka dostavljena
¢lanu prvog narednog radnog dana od dana kada je poslata, pod uslovom da DZUAIF ne dobije
obaveStenje da nije moguce dostaviti elektronsku poStu na adresu na koju je poslata. Odluke se
donose na sednicama skupS$tine, pri éemu se poStuju sva pravila propisana Zakonom o
privrednim druStvima u pogledu sazivanja, rokova, dostavljanja materijala, itd.

12. Ugovorni odnosi u svrhu ulaganja
12.1. Drustvo ¢e prilikom zaklju€enja ugovora za svrhu ulaganja imovine Fonda obezbediti da ugovor o

ulaganju sadrzi odgovaraju¢e mehanizme zastite Fonda kao investitora, a koji su u skladu sa
primenljivom praksom u Republici Srbiji i u skladu sa dobrom medunarodnom praksom.



12.2.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

14.

14.1.

14.2.

15.

15.1.

U pogledu ulaganja ¢lanova u Fond, glavne pravne posledice ugovornog odnosa u svrhu ulaganja
su obavezivanje na uplatu ugovorenog iznosa u osnovni kapital Fonda i sticanje prava da postane
¢lan Fonda i nakon toga stekne prava i obaveze koje proizlaze iz posedovanja udela u Fondu.

Depozitar Fonda

Depozitar Fonda je OTP banka A.D. Novi Sad sa registrovanim sediStem na adresi Trg Slobode 5,
21.000 Novi Sad, mati¢ni broj 08603537 (,Depozitar*).

Depozitar ¢e za Fond obavljati sledece poslove:

e pracéenje tokova novca Fonda; i
e poslove ¢uvanjaimovine Fonda.

Poslovi iz ¢lana 13.2. Pravila, obavljaju se u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim
fondovima i pripadajuéim podzakonskim propisima, a imajuéi u vidu da je Fond osnovan kao
alternativni investicioni fond sa privathnom ponudom preduzetnickog kapitala u formi druStva sa
ogranicenom odgovornosScéu. Imovina iz tacke 10.1. nece biti poverena na Cuvanje Depozitaru,
osim vlasnickih instrumenata koji su izdati u Republici Srbiji, a koji se mogu Cuvati na Kastodi
racunu kod Depozitara. Sva ostala imovina (ulaganja) Fonda, navedena u tacki 10.1., se ne
poverava Depozitaru na c&uvanje. Takvu imovinu Depozitar samo evidentira na bazi
dokumentacije koju primi od DZUAIF-a i tretira kao ,,drugu imovinu®, postupajuci u skladu sa
Clanom 161. stav 1. tacka 2. Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Obaveze Depozitara prema Fondu i ¢lanovima Fonda uredene su Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima, te manji standard ne moze biti predviden ugovorom izmedu Depozitara
i DZUAIF-a/Fonda.
Duznosti Depozitara i prava ¢lanova prema njemu su blize opisana u odeljku 23. ovih Pravila.
Delegiranje poslova Drustva i/ili Depozitara na treca lica
Poslovi DZUAIF-a, kao ni poslovi Depozitara nece biti delegirani na treca lica.
Fond ne angazuje glavnog brokera.

Vrednovanje i metodologija odredivanja cena za obracun vrednosti imovine Fonda
Ukupnu imovinu Fonda na dan vrednovanja ¢ini zbir vrednosti svih vrsta imovine.
Neto vrednost imovine Fonda je vrednost ukupne imovine umanjena za obaveze.

Obaveze Fonda mogu biti obaveze po slede¢im osnovama:

e ulaganja u imovinu Fonda,
e koriSéenjatehnika i instrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

e ostale obaveze za naknade, odnosno troSkove iz ¢l. 97-99. Zakona o alternativhim
investicionim fondovima,
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15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

e izdavanje i otkup udela u Fondu.

Neto vrednost imovine i cena udela Fonda obradunava se prilikom povecéanja ili smanjenja
kapitala Fonda, a najmanje na dan sastavljanja godiSnjih i polugodi$njih finansijskih izveStaja.

Dokumentovanje procesa vrednovanja imovine i obaveza Fonda vrSi se u skladu sa odredbama
¢lana 28. Pravilnika o alternativnim investicionim fondovima.

Utvrdivanje imovine i obaveza Fonda vrSi se u skladu sa odredbama u skladu sa odredbama ¢lana
28. Pravilnika o alternativnim investicionim fondovima.

Ulaganja u udele/akcije privrednih druStava u kojima Fond ima izmedu 20% do 50% vlasnic¢kog
udela, odnosno znacajan uticaj na poslovanje, osim ako ne dokaze suprotno, pocetno se priznaju
po troSku sticanja u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardom 28 (u daljem
tekstu: MRS 28).

Ulaganja u udele/akcije privrednih druStava u kojima Fond ima preko 50% vlasnic¢kog udela,
odnosno kontrolu u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardom 27 (u daljem
tekstu: MRS 27), pocetno se priznaju po trosSku sticanja.

Izuzetno, ako DZUAIF odluci da vrednuje ulaganja u povezana druStva i zavisna druStva Fonda u
skladu sa MRS 27, paragraf 10.b), tada se navedena ulaganja pocCetno priznaju u skladu sa
odredbama ovog ¢lana koje se odnose na priznavanje ulaganja u finansijsku imovinu.

Potrazivanja ili obaveze po osnovi kamata i sli¢nih prava i obaveza Fonda, priznaju se u imovini ili
obavezama Fonda po utvrdivanju prava imaoca.

Promene u imovini i obavezama Fonda u poslovnim knjigama Fonda evidentiraju se na oshovu
urednih i verodostojnih raGunovodstvenih isprava.

Imovina i obaveze koje su steCene u stranoj valuti i naknadno vrednovanje imovine i obaveza
Fonda denominovanih u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost po zvaniénom
srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka Srbije vaze¢éem na dan
vrednovanija, ili po kursu koji proizilazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu transakciju. Ako valuta
u kojoj je imovina denominovana nije uvrStena na kursnoj listi Narodne banke Srbije, za preracun
se primenjuju srednji kursevi za evro. Vrednosti izrazene u evrima preracunavaju se u dinarsku
protivvrednost po zvani¢nom srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka
Srbije vazeéem na dan vrednovanja.

Fer vrednost prenosivih hartija od vrednosti i instrumenata trziSta novca kojim se trguje na
likvidnom trziStu vrSi se u skladu sa ¢lanom 30. Pravilnika o alternativnim investicionim

fondovima.

Ulaganja u izvedene finansijske instrumente kojim se trguje na uredenom trziStu vrednuju u
skladu sa ¢lanom 32. Pravilnika o alternativnim investicionim fondovima.

Likvidno i nelikvidno trziSte utvrduje se u skladu sa ¢lanom 33. Pravilnika o alternativnim
investicionim fondovima.
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15.8.

15.9.

15.10.

15.11.

16.

16.1.

17.

17.1.

17.2.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

Procena vrednosti finansijskih instrumenata i ostalih ulaganja koji se vrednuju po fer vrednosti
vrSe se u skladu sa metodologijom propisanom u c¢lanu 34. Pravilnika o alternativnim
investicionim fondovima.

Procena vrednosti finansijskih instrumenata koji se vrednuju po amortizovanom troSku vr§e se u
skladu sa metodologijom propisanom u ¢lanu 35. Pravilnika o alternativnim investicionim
fondovima.

Fond ée neposredno primenjivati pravila o odstupanjima od MSFI kod umanjenje vrednosti
imovine propisana odredbama ¢lana 37. Pravilnika o alternativnim investicionim fondovima.

Fond ¢e neposredno primenijivati pravila o naknadnom obracunavanju ulaganja u zavisna drustva
i povezana druStva propisana odredbama ¢lana 39. Pravilnika o alternativnim investicionim
fondovima.

Cena novih udela

Skupstina Fonda moZe odlugéiti o povecéanju kapitala Fonda i izdavanju novih udela, na osnovu
neto vrednosti imovine Fonda obrac¢unate u skladu sa ovim Pravilima, a imajuci u vidu i odredbe
¢lana 18.3 ovih Pravila.

Upravljanje rizikom likvidnosti i istorijski prinos Fonda

DZUAIF ¢e voditi raCuna da Fond uvek ima na raspolaganju dovoljno likvidnih sredstava da plati
sve preuzete i dospele obaveze, a koje se odnose na sticanje imovine fonda i plaéanje
odgovarajucih troSkova (porezi, ostale obaveze, itd.),

Fond ¢e na svojoj internet prezentaciji objavljivati godiSnje stope prinosa od osnivanja do
poslednjeg obracuna neto vrednosti imovine fonda.

Naknade i troskovi

Naknada za upravljanje Fondom. U prvih 5 godina od osnivanja Fonda, godiSnja naknada za
upravljanje Fondom iznosi 2,5 % od vrednosti ukupnih bezuslovnih obaveza za uplatu kapitala
svih ¢lanova Fonda. Ovu naknadu Fond isplacduje Drustvu mesec¢no, u srazmernim delovima,
odnosno krajem svakog meseca za taj mesec isplacuje se 1/12 obraCunate godisSnje naknade za
upravljanje Fondom.

Nakon isteka 5 godina poslovanja od osnivanja Fonda, naknada za upravljanje Fondomiznosi 1,5
% godiSnje od vrednosti upla¢enog kapitala Fonda i isplacuje se mesecno, u srazmernim
delovima.

Odobrena naknada ima ’pari passu’ rang sa svim drugim dugovanjima Fonda i ista se ne moze
podrediti isplati bilo kog dugovanja osim ukoliko je to utvrdeno zakonom ili uz datu saglasnost
Drustva.

U cilju jednakog tretmana svih ¢lanova fonda, nakon svakog pove¢anja osnovnog kapitala Fonda,

novi ¢lanovi ili €lanovi koji povecéavaju svoj ulog imaju obavezu da izmire srazmerni deo nastalih
troSkovaiz ¢lana 18.8. ovih Pravila i naknadu za upravljanje koja je jednaka naknadi za upravljanje
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18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

na vrednost uvec¢anog iznosa bezuslovne obaveze uplate ¢lanova Fonda za vremenski period od
dana osnivanja Fonda do dana povecavanja osnovnog kapitala. Uplate novih ¢lanova ili ¢lanova
koji povecavaju svoj ulog u fond ¢e sadrzati pomenuti srazmerni deo nastalih troSkova i naknade
za upravljanje, a iznos koji se dobije kada se od ukupne vrednosti uplac¢enog kapitala oduzme
srazmerni deo nastalih troSkova i naknade za upravljanje, ulazi u obracun procentualnog uc¢esc¢a
tih ¢lanova u odnosu na neto vrednost imovine fonda u trenutku pristupanja Fondu.Po prijemu
uplate novih €lanovaiili €lanova koji povecéavaju svoj ulog na nacin kako je definisano ¢lanom 5.12
i 5.14. ovih Pravila, Fond ¢e srazmerni deo naknade za upravljanje odmah platiti DruStvu dok ¢e
srazmerni deo troSkova ostati na racunu Fonda za pokri¢e buducih troSkova Fonda.

Nagrada za upravljanje. Nagrada za upravljanje (tzv, carried interest) Fondom obracunava se
na osnovicu koju ¢&ini razlika ukupne vrednosti imovine fonda nakon unovéenja celokupne
imovine Fonda i ukupno uplacenog osnovnog kapitala fonda uve¢anog za koeficijent 1,25, te ista
iznosi 20 % iznosa tako utvrdene oshovice.

Nagrada za upravljanje iz ¢lana 18.4 se DruStvu isplacuje iz imovine Fonda prilikom isplate dobiti
i likvidacionog ostatka po principu ,evropskog vodopada“ i to sa slede¢om dinamikom i
redosledom: prvo se isplacuje iznos uplacéenog kapitala uve¢anog za koeficijent 1,25 (isplata
uplacenog kapitala i minimalne oCekivane dobiti) kroz jednu ili viSe isplata, a svaka naredna
isplata deli¢e se u srazmeri 80:20 gde investitori dobijaju 80% srazmerno udelima u Fondu
(isplata iznad minimalne ocekivane dobiti), dok DZUAIF dobija 20% isplate (Nagrada za
upravljanje).

Ulazna naknada. Prilikom izdavanja udela u Fondu od investitora odnosno ¢lana Fonda se ne
naplaéuje ulazna naknada. TroSkovi izdavanja udela i troSkovi osnivanja Fonda ¢e biti izmireni iz
imovine Fonda.

Izlazna naknada. Prilikom otkupa udela u Fondu od ¢lana se ne naplacuje izlazna naknada.

Ostali troSkovi i naknade. Direktno iz imovine Fonda, mogu se placati ili se DZUAIF-u mogu
refundirati sledeéi razumni i propisno dokumentovani troSkovi nastali u vezi sa poslovanjem
Fonda:

troSkovi i naknade Depozitara, kliringa i saldiranja i drugi sli¢ni troSkovi;
troSkovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili prodajom imovine, ukljuCujuéi troSkovi
vezane za transakcije sa finansijskim instrumentima i nov€anim sredstvima Fonda (npr.
naknade za prenos novCanih sredstava, naknade trziSnih posrednika i slicno), pod uslovom da
seradi o:
- troSkovima, provizijama ili taksama povezanim sa sticanjem ili prodajom imovine, ili
- troSkovima koji se javljaju kao neophodni prema odredbama posebnih zakona (npr.
zakona koji ureduje privredna drustva, javno belezniStvo i dr.);
- sudskim ili drugim odgovaraju¢im taksama u vezi sa registracijom prava svojine na
udelima koje stice Fond ili druge odgovarajuce troskove;
- troSkovima spoljnih saradnika DZUAIF-a, kao §to su advokati, savetnici ili revizori kada su
ti troSkovi neposredno povezani sa postupkom sticanja, drzanja ili prodaje imovine
Fonda i potrebni za realizaciju tog postupka (npr. ,,due diligence® prilikom razmatranja
ulaganja Fonda, izrada analize, angaZovanje savetnika za prodaju prilikom deinvestiranja
i slicno);
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- troSkovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovarajuc¢im postupcima koji se
vode u cilju zaStite imovine Fonda.
troSkovi procene vrednosti imovine Fonda;
4. troSkovivodenja registra udela u Fondu, uklju€ujuéi troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udela u Fondu, ako je to potrebno;
troSkovi isplate prihoda ili dobiti;
troSkovi raCunovodstva i godiSnje revizije Fonda;
7. sve propisane naknade i takse koje se plac¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu,
oshivanje fonda i kontinuiranog nadzora nad poslovanjem Fonda;
8. porezikoje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit;
9. troSkovi objave promena Pravila poslovanja i drugih propisanih objava u ,,Sluzbenom glasniku“
i drugim sluzbenim listovima;
10. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima, kao Sto su:
- troSkovi Komisije i/ili drugog nadleznog organa);
- troSkovi osnivanja Fonda i prijem novih ¢lanova (naknada Agenciji za privredne registre i
naknade javnim beleznicima);
- troSak naknade ¢lanovima nadzornog odbora za njihov rad (ukoliko je primenljivo);
- troSkovi odrzavanja Skupstine ¢lanova Fonda;
- troSkovi u vezi sa registracijom sediSta Fonda;
- troSkovi sprovodenija likvidacije Fonda.

w

o o

19. lzvestaji, obavestenja i trajanje poslovne godine Fonda

19.1. Finansijski i drugi izvesStaji koje Drustvo sacinjava u vezi sa poslovanjem Fonda, dostupni su u
sedistu Drustva.

19.2. U meriukojoj je to primenjivo, imajuci u vidu vrstu Fonda, Dru$tvo ¢e najmanje jednom godiSnje,
po isteku poslovne godine objavljivati clanovima Fonda informacije o procentu imovine Fonda
koji podleze posebnim merama koje proizlaze iz njene nelikvidne prirode, svakoj novoj meri za
upravljanje likvidno8éu Fonda, kao i o trenutnom profilu rizi€nosti Fonda i sistemima upravljanja

rizicima.

19.3. Navedene informacije ¢e biti dostavljanje ¢lanovima putem elektronske poSste, a ¢lan ima pravo
da zahteva i dodatne informacije, odnosno pojasnjenja u vezi sa navedenim izveStajima.

19.4. Poslovna godina Fonda pocCinje 1. januara i traje do 31. decembra, uklju€ujuci i taj datum.

20. Obavestavanje investitora i clanova Fonda u vezi sa odgovornostima Depozitara u slucéaju
delegiranja poslova na treca lica.

20.1. Poslovi Depozitara nece biti delegirani na trec¢a lica.

21. Osnovna prava, obaveze i odgovornosti DZUAIF-a prema ¢lanovima Fonda

21.1. Prava, obaveze i odgovornosti Drustva prema clanovima Fonda su uredene Zakonom o

alternativnim investicionim fondovima, prate¢im podzakonskim aktima, ovim Pravilima, kao i
svim drugim internim aktima DruStva i Fonda i ugovorima zaklju¢enim izmedu Drustva i Fonda
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21.2.

22.

i/ili Clanova Fonda, kojima se uspostavljaju i/ili ureduju prava, obaveze i odgovornosti Fonda
prema ¢lanovima Fonda.

Izmedu ostalog, Drustvo je duzno da:

° postupa u najboljem interesu ¢lanova Fonda;

. preduzima sve razumne mere kako bi se izbegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu
izbeci, vrSi prepoznavanje, upravljanje, pra¢enje, kao i objavljivanje tih sukoba interesa,
ukoliko je takva obaveza predvidena zakonom, kako bi se sprecio njihov negativan uticaj
na interese ¢lanova Fonda i kako bi se obezbedilo da se prema ¢lanovima postupa

posteno;

° pridrzava odredaba Zakona o alternativhim investicionim fondovima i podzakonskih
akata donetih na osnovu njega, tako da se promoviSu najbolji interesi ¢lanova Fonda;

° jednako postupa prema svim ¢lanovima Fonda, osim ako drugacije nije odlu¢eno od
strane Skupstine Fonda;

° vodi i ¢uva evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim aktivnostima i transakcijama

koje je izvrSilo na nacin koji omogucéava nadzor nad poslovanjem DruStva, a posebno u
vezi sa ispunjavanjem obaveza prema ¢lanovima Fonda;

° uspostavi primerene procedure za adekvatno reSavanje primedbi ¢lanova Fonda kojim
upravlja, tako da nema ograniCenja za ostvarivanje prava Clanova, sve u skladu sa
¢lanom 50 Zakona o alternativnim investicionim fondovima;

. omoguci ¢lanu Fonda da na njegov zahtev i bez naknade izvrSi uvid u vazeca pravila
poslovanja i poslednji godiSnji finansijski izvestaj;
° redovno obavestava ¢lanove u vezi sa poslovanjem Fonda.

Drustvo je u skladu sa ¢lanom 92 Zakona o alternativnim investicionim fondovima odgovorno
Fondu i ¢lanovima Fonda za uredno i savesno obavljanje poslova propisanih Zakonom i
Pravilima.

Drustvo odgovara po osnovu krivice za Stetu pri€injenu ¢lanovima Fonda zbog izdavanja udela u
Fondu, u sluéaju da je te radnje ili propuste ¢lan Fonda ucdinio na osnovu dokumenata ili
obavestenja iz ¢lana 136 Zakona o alternativnim investicionim fondovima, koji sadrze neistinite
ili nepotpune informacije ili informacije koje dovode u zabludu.

Skupstina Fonda ¢ée razreSiti DZUAIF kao Direktora Fonda samo u sledeéim slu¢ajevima:

° (a) Ako je DZUAIF povredilo bitne odredbe Osnivackog akta Fonda, ovih Pravila, svog
ugovora o upravljanju koje je zakljuCilo sa Fondom ili Zakona o alternativnim
investicionim fondovima odnosno Zakona o privrednim drusStvima koji se shodno
primenjuje i (b) u roku od tri (3) meseca nije prestalo sa takvim bitnim krSenjem odnosno
nije otklonio posledice svoje bitne povrede; ili

. Ukoliko je Milo$ Mati¢ prestao da bude ili prestane da obavlja duznosti direktora
DZUAIF-a, za vreme investicionog perioda, a novi direktor DZUIAF-a sa punim radnim
vremenom sa slicnim ili ve¢im kvalifikacijama i iskustvom, nije imenovan u roku od Sest
(6) meseci.

U slucaju razreSenja DZUAIF-a kao Direktora Fonda, Fond ¢e otkazati ugovor o upravljanju koji je
DZUAIF zakljucilo sa Fondom.

Osnovna prava, obaveze i odgovornosti ¢lana Fonda prema DZUAIF-u i Fonduinacini uslovi
njihovog ostvarenja i zasStite
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22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

22.6.

22.7.

22.8.

Svaki ¢lan Fonda ima prava, obaveze i odgovornosti prema Drustvu i Fondu u skladu sa Zakonom
o alternativnim investicionim fondovima, prate¢im podzakonskim aktima, ovim Pravilima, kao i
svim drugim internim aktima DruStva i Fonda i ugovorima zaklju¢enim izmedu Drustva, Fonda i/ili
¢lanova fonda, kojima se uspostavljaju i/ili ureduju prava, obaveze i odgovornosti ¢lana prema
Drustvu odnosno Fondu.

Kako je predvideno u skladu sa ¢lanom 6.3. Pravila, ¢lan kao vlasnik udela u Fondu ima sledeca
prava, srazmerno ucescéu udela tog ¢lana u ukupnom osnovnom kapitalu Fonda, i to:

. pravo glasa u Skupstini;

° pravo na uc¢esée u dobiti Fonda;

° pravo na u¢escée u likvidacionom ostatku; i

. druga prava u skladu sa zakonom i ovim Pravilima.

Navedena prava se ostvaruju na nacin predviden propisima kojim su ustanovljena, odnosno
internim aktima koji mogu biti usvojeni u cilju dodatne razrade nacina ostvarivanja tih prava.

Uslov ostvarivanja prava Clanova Fonda je sama Cinjenica punovaznog Clanstva u Fondu.
Ostvarivanje odredenog prava u konkretnoj situaciji moze biti uslovljeno ispunjenjem odredene
obaveze ¢lana Fonda koje je neophodno za ostvarivanje konkretnog prava (npr. obaveStenja
mogu biti dostavljena samo ukoliko drustvo, odnosno Fond poseduje kontakt podatke ¢lana).

Zastita prava ¢lanova Fonda je utvrdena odredbama ovih Pravila (izmedu ostalog, kroz odredbe
koje reguliSu postupak naknade Stete ¢lanovima i postupak reSavanja sporova izmedu DZUIAF-a
i investitora), kao i Zakonom, te drugim propisima i internim aktima kojima je pojedino pravo
ustanovljeno. Ova zaStita moze podrazumevati interne procese komunikacije izmedu ¢lana
Fonda i Drustva, odnosno Fonda, kao i arbitrazne postupke.

Pre nego Sto postane ¢lan, odnosno pre nego $to bude registrovan kao ¢lan u registru privrednih
subjekata, svaki buduéi ¢lan Fonda ima obavezu da:

. uplati ulog odnosno naknadu po osnovu kog sti¢e udeo u Fondu;
° uplati druge eventualno primenljive naknade, poput ulazne i izlazne naknade;
° potpiSe izjavu da je upoznat sa ovim Pravilima i drugim aktima koje je eventualno

zatrazio na uvid ili koji su mu bili prezentovani, a koji su vezani za investicionu strategiju
i ciljeve Fonda, kao i rizike povezane sa ulaganjem u Fond, odnosno da su mu DZUAIF i
Fond u dovoljnoj meri omogucili da razume iste, na osnovu €ega je bio u mogucénosti da
donese odluku o investiranju u Fond;

° DZUAIF-u, odnosno Fondu, prezentuje sve informacije i dokumente u vezi sa kojima
postoji zakonska obaveza prezentovanja i potpiSe svaki dokument koji je potreban da bi
DZUAIF i/ili Fond bio uskladen sa svojim zakonskim obavezama.

Svaki ¢lan Fonda ima obavezu da Fond i DruStvo uredno obaveStava o svim promenama
podataka koji na bilo koji na€in mogu uticati na prava, obaveze i odgovornosti koje ¢lan Fonda
ima prema Drustvu ili Fondu odnosno bilo koje od ovih lica prema ¢lanu Fonda (poput, primera
radi, promene kontakt podataka) najkasnije 5 radnih dana od dana nastale promene.

Svaki ¢lan Fonda je u obavezi da blagovremeno uplati svaku naknadu ili drugi iznos koji Fond

odnosno Drustvo od njega potrazuju po osnovu ¢lanstva u Fondu, u skladu sa relevantnim
propisom, odlukom skups$tine Fonda, ugovorom ili drugim aktom.
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23.

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.5.

23.6.

23.7.

23.8.

23.9.

23.10.

23.11.

Osnovna prava, obaveze i odgovornosti DZUAIF-a prema Depozitaru, Depozitara prema
DZUAIF-u i ¢lanovima Fonda i ¢lana Fonda prema Depozitaru

Prava, obaveze i odgovornosti DZUAIF-a prema Depozitaru, Depozitara prema DZUAIF-u i
¢lanovima Fonda, kao i ¢lanova Fonda prema Depozitaru su prvenstveno uredena ugovorom koji
DZUAIF zaklju€uje sa depozitarom.

Svaki ¢lan Fonda ima pravo da mu se na njegov zahtev, putem elektronske poste, na uvid pruzi
ugovor izmedu DZUAIF-a i Depozitara.

U izvrSavanju svojih poslova i obaveza, Depozitar i DZUAIF postupaju sa paznjom dobrog
struénjaka, u skladu sa nac¢elom savesnosti i poStenja, nezavisno i isklju¢ivo u interesu Fonda i
¢lanova Fonda.

Imovinu Fonda Depozitar je duzan da ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
napraviti razlika izmedu imovine koja pripada Fondu od imovine Depozitara, odnosno imovine
ostalih klijenata Depozitara.

Imovina Fonda koju Depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime DZUAIF-a, a za racun Fonda nije
vlasnistvo Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili
stec¢ajnu masu Depozitara, niti se moze koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara prema tre¢im
licima.

U slucaju oduzimanja dozvole za rad ili dozvole za obavljanje delatnosti Depozitara ili pokretanja
steCajnog postupka ili postupka likvidacije nad Depozitarom, DZUAIF je duzan da odmah raskine
ugovor o obavljanju usluga depozitara i obavesti Komisiju o zaklju¢enju ugovora sa novim
depozitarom.

U slucaju da Depozitaru bude oduzeta saglasnost za obavljanje delatnosti depozitara, dozvola za
rad ili da nad njim bude pokrenut ste¢ajni postupakili postupak likvidacije, Depozitar je duzan da
odmah prenese sredstva Fonda na novog depozitara sa kojim je DZUAIF zaklju€io ugovor.

Depozitar je odgovoran DZUAIF-u i c¢lanovima Fonda u skladu sa ZAIF-om, prateé¢im
podzakonskim propisima i ugovorom zaklju¢enim izmedu Depozitara i DZUAIF-a.

Depozitar odgovara DZUAIF-u i ¢lanovima Fonda i za bilo koju drugu priCinjenu Stetu koja je
nastala kao posledica propustanja Depozitara u obavljanju poslova depozitara propisanih ZAIF-
om i podzakonskim aktima donetim na osnovu ZAIF-a.

DZUAIF je ovlaséen i duzan da u sopstveno ime izvrSava zahteve i prava ¢lanova Fonda prema
Depozitaru. To ne spre¢ava ¢lanove da pojedinac¢no i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne
zahteve prema Depozitaru, pod uslovom da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ili do
neravnopravnog postupanja prema ¢lanovima Fonda.

Ako Depozitar, priizvr§avanju svojih duznosti i obaveza utvrdi nepravilnostii/ili nezakonitosti koje

su posledica aktivnosti DZUAIF-a, a koje predstavljaju krSenje obaveza DZUAIF-a odredene
zakonom ili Pravilima, duzan je da bez odlaganja pisanim putem obavesti Komisiju.
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23.12.

23.13.

24.

24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

24.5.

25.

25.1.

26.

26.1.

Depozitar je duzan da ¢uva kao poslovnu tajnu sve informacije koje su mu dostupne o ¢lanovima
Fonda, njihovim udelima u Fondu, kao i uplatama i isplatama, a u skladu sa odredbama ZAIF-a i
zakona kojim se ureduju banke, odnosno kreditne institucije.

Promena Depozitara se vrSi u skladu sa odredbama ZAIF-a i ugovorom izmedu DZUAIF-a i
Depozitara.

Osnovne informacije o uslovima poslovanja DZUAIF-a i nadzoru nad njegovim poslovanjem
DZUAIF je osnovan i posluje u skladu sa propisima Republike Srbije.

Uslovi poslovanja DZUAIF-a su posebno uredeni Zakonom, pripadajué¢im podzakonskim aktima,
osnivackim aktom i ostalim internim aktima.

DZUAIF predstavlja Mali DZUAIF, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Mali DZUAIF nije u obavezi da primenjuje sve odredbe Zakona o alternativhim investicionim
fondovima, te u tom smislu poslovanje DruStva podleze manjem broju regulatornih zahteva nego
poslovanje velikih drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

Nadzor nad poslovanjem Drustva sprovodi Komisija. Komisija je ovlaS8éena da kada je to
potrebno za sprovodenje nadzora u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima
i podzakonskim aktima, zahteva izmedu ostalog izveStaje i informacije, kao i da sprovodi nadzor
poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije DZUAIF-a, lica koje je sa DZUAIF-
om i Fondom u odnosu bliske povezanosti, imaoca kvalifikovanog uc¢esé¢a u DZUAIF-u, kao i
drugog lica ili subjekta koji moZe imati potrebne informacije za sprovodenje postupka nadzora.

Poslovni ciljevi i strategija DZUAIF-a

Osnovni poslovni ciljevi DZUAIF-a su ostvarivanje prihoda Fonda kroz uspeSno upravljanje
portfoliom investicija, a kako je opisano u poglavlju 9i 10.

Organizaciona struktura DZUAIF-a

Organizaciona struktura DZUAIF-a podrazumeva postojanje sledecih sektora:

- Sektor za investiranje sredstava — u ovom sektoru se vrSi analiza i daju preporuke za donosenje
investicionih odluka za Fond.

- Sektor za uskladenost poslovanja i upravljanje rizikom — u ovom sektoru se kreiraju i sprovode
mere koje se tiCu upravljanja rizicima DZUAIF-a i Fonda, uspostavljaju i sprovode mere koje se
tiCu spreCavanja pranja novca i finansiranja terorizma, utvrduje ispunjenost uslova za sticanje
statusa polu-profesionalnog investitora, kreiraju izvestaji o uskladenosti investicionih ciljeva i
planiranih ulaganja potencijalnih ¢lanova Fonda, vrSi unutrasnja kontrola i sprovode se mere za
uskladenost poslovanja sa zakonom.

- Sektor za administrativne i pravne poslove — u ovom sektoru se vrsi utvrdivanje neto imovine
fonda i obavljaju drugi administrativni i pravni poslovi.

Pored navedenih sektora, investicione odluke donosi Direktor koji je odreden i odgovoran za fond
preduzetnickog kapitala.
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27.

27.1.

27.2.

27.3.

27.4.

27.5.

27.6.

DZUAIF

Sektor za investiranje
sredstava
.............................................
Menadzerza upravljanje

i ! .
] investicijama | : Ratunovodstvo

Sektor za uskladenost
poslovanja i upravljanje
rizikom

Pravni savetnik

MenadZer za uskladenost
poslobanje, upravijanje
rizikom i unutradnju
kontrolu

Revizor

Procenitelj
Sektor za !

administrativne i pravne
poslove

Slika 1 - Organizaciona struktura DZUAIF

Postupak naknade Stete ¢lanovima Fonda za slucaj pogresSnog obrac¢una vrednosti udela u
Fondu

Za sluCaj da neki od ¢lanova Fonda pretrpi Stetu usled pogreSnog obrac¢una vrednosti udela u
Fondai povrede ogranicenja ulaganja, svoja prava ostvaruje najpre od DZUAIF-a u ovom internom
postupku. Tek u slu¢aju da ne bude u moguénosti da ostvari svoje pravo na zadovoljavajuci nacin,
¢lan moze pokrenuti odgovarajuci arbitrazni postupak.

Clan Fonda koji smatra da je pretrpeo $tetu usled pogresSnog obrac¢una vrednosti udela, podnosi
obrazloZen zahtev za naknadu Stete DZUAIF-u, sa detaljnim opisom Cinjeni¢nog stanja, kao i sa
svim relevantnim dokazima na osnovu kojih se moze utvrditi osnovanost takvog zahteva.

Nakon prijema zahteva, DZUAIF procenjuje osnovanost navoda, pri ¢emu moze zahtevati i
dopunu zahteva, odnosno dostavljanje dodatne dokumentacije, kao i razjaSnjenje odredenih
navoda, ukoliko su nejasni, protivrecni ili nepotpuni.

Za slucaj da DZUAIF nade da je zahtev osnovan, DZUAIF i ¢lan potpisuju ugovor o poravnanju
kojim se saglaSavaju da su potpisivanjem tog ugovora sva potrazivanja u pogledu naknade Stete
namirena, te da po tom osnovu imajuci u vidu €injeni¢no stanje u trenutku zaklju€ivanja takvog
poravnanja nijedna strana nec¢e imati pravo da isti¢e nove zahteve.

Steta koja se na ovakav nadin ispladuje sastoji se iskljugivo od naknade razlike naknadno
utvrdene vrednosti i obracunate, odnosno upla¢ene vrednosti uloga u Fondu. U naknadu Stete
koja se isplacuje na ovakav nacin nije uraCunata kamata, kao ni potencijalna izgubljena korist,
niti se u ovom postupku moze potrazivati.

Za slucaj da DZUAIF dovede u pitanje osnovanost zahteva ili posumnja u visinu naknade Stete
navedene u zahtevu, moze zahtevati da veStacenje izvrSi veStak po njegovom izboru.
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27.7.

27.8.

27.9.

28.

28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

29.

29.1.

Ukoliko DZUAIF nakon vestacCenja ili pre njega odluci da prizna delimi¢no zahtev za naknadu
Stete, dostavlja ponudu ¢lanu u kojoj precizira sve detalje i navodi razloge, kao i rok u kom je ¢lan
duzan da na ponudu odgovori.

Ukoliko Drustvo pronade da zahtev nije osnovan, odbiée ga u celosti i o tome obavestiti ¢lana
Fonda koji je podneo zahtev.

Rok u kome je drustvo duzno da odluci o zahtevu za naknadu Stete ¢lana ne moze biti duzi od 60
dana od dana podnoSenja zahteva.

Povlasceni tretman, izbegavanje sukoba interesa

Nijedan investitor, odnosno ¢lan Fonda nema pravo na povlaséen tretman, osim ako skupStina
Fonda ne odluci o tome, pri ¢emu ¢e skupsStina u svojoj odluci obrazloziti:

. koji investitor odnosno ¢lan Fonda/kategorija investitora ¢e dobiti povlasc¢eni tretman;
. opis tog povlaséenog tretmana;
° i ukoliko je primenljivo, pravne ili ekonomske veze takvog investitora odnosno ¢lana sa

DZUAIF-om i/ili Fonhdom.

U cilju sprecavanja sukoba interesa, imovina Fonda se ne moze ulagati u vlasnicke instrumente
ili instrumente nalik vlasni¢kim instrumentima koje izdaje:

1) DZUAIF;

2) ¢lan DZUAIF-a,

3) ¢lan Fonda, bez prethodne saglasnosti skupstine ¢lanova Fonda;
4) drugi fond kojim upravlja DZUAIF.

Sukob interesa se narocito odnosi na situacije u kojima moze docéi do sukoba interesa izmedu
¢lana/ova Fonda i ¢lana/ova sa kvalifikovanim u¢eSéem u DZUAIF-u, ali i lica koja su blisko
povezana sa DZUAIF-om.

DZUAIF i Fond su duzni da svoje poslovanje organizuju tako da se na najmanju mogucu meru
svedu potencijalni sukobi interesa njihovih ¢lanovaiinteresa DZUAIF-a i Fonda, njihovih ¢lanova,
direktora, Clanova odbora direktora, nadzornog odbora ili izvrSnog odbora i zaposlenih tih
druStava i svih lica blisko povezanih s njima u smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala.

U skladu sa ¢lanom 28.4. ovih Pravila, postupak spre¢avanja sukoba interesa se sastoji najpre u
prepoznavanju postojanja mogucénosti da odredena aktivnost predstavlja sukob interesa, nakon
Cega se obavestava lice koje je prema internim procedurama nadlezno za spre€avanje sukoba
interesa. To lice nakon obavesStenja vrSi detaljne provere i procene, nakon ¢ega se donosi odluka
i daje dozvola da se navedena aktivnost preduzme ili se preduzimanje iste zabranjuje.

Merodavno pravo i postupak reSavanja sporova izmedu DZUAIF-a i investitora

Za ova Pravila, kao i odnose DZUAIF-a, Fonda i ¢lanova odnosno investitora merodavno je
materijalno pravo Republike Srbije.
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29.2.

29.3.

29.4.

29.5.

29.6.

29.7.

29.8.

29.9.

29.10.

29.11.

29.12.

Bilo koji spor koji proistekne ili je u vezi sa ovim Pravilima odnosno izmedu DZUAIF-a, Fonda,
investitora i/ili Clanova konacno ¢e se reSavati pred arbitrazom organizovanom u skladu sa
Pravilnikom Stalne arbitraze pri Privrednoj komori Srbije (Pravilnik o Stalnoj arbitrazi). Spor reSava
jedan arbitar. SediSte arbitraze je u Beogradu, Republika Srbija. Jezik arbitraznog postupka je
srpski. Merodavno je materijalno pravo Republike Srbije.

Pre nego Sto pristupe arbitraznom reSavanju spora shodno ¢lanu 29.2. ovih Pravila, u slucaju
spora izmedu DZUAIF-a i ¢lana, odnosno investitora Fonda predvida se postupak pregovaranja
koji mora da se sastoji od minimum dva sastanka za pregovore koji ¢e biti organizovani u
vremenskom razmaku od 10 dana, a pre pokretanja arbitraznog postupka.

Svrha postupka pregovaranja je da se na miran i prijateljski naCin reSe otvorena pitanja i izbegne
pokretanje spora.

Postupak se pokreée pozivom na obavezne pregovore koji je duzna da inicira ona strana koja
planira da pokrene arbitrazni postupak. Poziv mora biti upuéen pisanim putem, a smatra se da je
zvanic¢no dostavljen i ako je poslat putem e-mail adrese onoj strani koja treba da ucestvuje na
pregovorima, nakon $to ona potvrdi prijem.

U pozivu je vazno sumarno precizirati u ¢emu se sastoji sporno pitanje, pobrojati sve dokaze
kojima se dokazuju tvrdnje koje bi bile osnov za pokretanje arbitraznog postupka, kao i imenovati
lice koje je ovlaSéeno da predstavlja tu stranu na pregovorima.

Strana kojoj je upucen poziv na pregovore je u odgovoru na poziv duzna da predloZi termin za
sastanak najkasnije u roku od 10 dana od dana kada joj je upucen prvi poziv, da imenuje lice koje
je ovlascéeno da je predstavlja na pregovorima, kao i da sumarno odgovori na navode i dokaze
koje je predstavila druga strana.

Ukoliko je potrebno viSe vremena za prikupljanje dokaza (ili pripremu za sastanak), strane se
mogu sporazumeti da rok od 10 dana produze.

Pregovorima se pristupa ozbiljno i sa namerom da se pronadu reSenja koja su u interesu svakog
od uCesnika i izbegne pokretanje arbitraznog postupka.

Sastanak zapocinje predstavljanjem spornog pitanja i iznoSenjem dokaza, a nastavlja se
iznoSenjem odgovora na prvobitne navode zajedno sa dokazima koji to potvrduju. Svaka od
strana je duZzna da na prvom sastanku iznese predlog na koji nacin se sporna pitanja mogu resiti
mirnim putem, kao i da dogovore termin drugog sastanka (najkasnije u roku od 10 dana).

Nakon prvog sastanka, svaka od strana je duzna da razmotri navode, dokaze i predloge suprotne
strane.

Drugi sastanak se organizuje kako bi strane jedna drugu obavestile o svojim zaklju¢cima o svemu
§to je predoceno na prvom sastanku, kao i da se izjasne:

1) da li su se stekli uslovi za postizanje dogovora, odnosno

2) da li su se stekli uslovi za okoncanje pregovora bez dogovora, odnosno

3) da li ima prostora da se nastave pregovori, ukoliko nisu sva pitanja dovoljno
raspravljena.
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29.13. lzjave strana se unose u zapisnik, posle Cega se konstatuje da su pregovori okoncani (osim u
slucaju pod tackom 3 ¢lana 29.12. ovih Pravila.

29.14. Pregovori se izuzetno mogu prekinuti i nakon prvog sastanka ukoliko se svi u€esnici u pisanom
obliku saglase da se sporna pitanja ne mogu reSiti mirnim putem.

29.15. O sastancima za pregovore se sastavlja zapisnik koji obavezno sadrzi: vreme i datum sastanka,
spisak prisutnih lica, kao i sumirane beleSke o svim otvorenim spornim pitanjima, navedenim
dokazima i predlozenim reSenjima.

30. Poslovnatajna

30.1. Ova Pravila i sve informacije u vezi sa ovim Pravilima, a posebno informacije u vezi sa
investicijama Fonda i radom DZUAIF-a, predstavljaju poslovnu tajnu, pa ée se prema tim
informacijama sva lica koja dodu u njihov posed odnositi na adekvatan nacin, te iste nece
saopstiti ili uc€initi dostupnim treé¢im licima, bez prethodne pisane saglasnosti lica na koje se
predmetni podaci odnose. Izuzetno, podaci se mogu saopStavati i stavljati na uvid tre¢im licima
samo prilikom nadzora nad zakonitosti poslovanja, na osnovu naloga suda, nadleznog organaili
na osnovu Zakona.

31. Jeziki primerci Pravila

31.1. Pravila su sacinjena na srpskom jeziku i mogu biti prevedena i na druge jezike, u kom sluCaju
srpski jezik ostaje merodavan za sva tumacenija i slucajeve nepoklapanja tekstova na razli¢itim
jezicima.

32. Izmene Pravila

32.1. O svimizmenama ovih Pravila, Drustvo ¢e obavestiti Elanove Fonda kako je to definisano ¢lanom
11 Pravila. DZUAIF je duzan da obavesti Komisiju i Depozitara o svakoj izmeni Pravila, kao i da
pribavi saglasnost Depozitara na svaku izmenu koja uti¢e na nacin, vrstu i obim usluga koje
Depozitar pruza Fondu.

33. ZavrSne odredbe

33.1. Ova Pravila stupaju na snagu danom donoSenja, a primenjuju se poCev od dana izdavanja
dozvole Komisije za osnivanje i upravljanje Fondom.

U Beogradu, dana 25.03.2024. godine

DZUAIF Capital Partners doo Beograd

direktor
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