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Izvestaj nezavisnog revizora

ORGANIMA UPRAVLIANJA I RUKOVODENJA DRUSTVA

Drustvo za upravljanje alternativnhim investicionim fondovima ,Capital Partners"
d.o.o., Beograd

Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih godisnjih finansijskih izvesStaja Drustva za upravljanje alternativnim
investicionim fondovima ,Capital Partners" d.o.0., Beograd (dalje u tekstu i: Drustvo), koji
ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom
rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na
taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra 2023. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama
obelodanjenim u napomenama uz finansijske izvestaje.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Nase odgovornosti u skladu
sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku ,,O0dgovornost revizora za reviziju finansijskih
izvestaja". Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa etickim zahtevima koji su relevantni
za nasu reviziju finansijskih izvestaja u Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u
skladu sa ovim zahtevima. Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da
obezbede osnovu za nase misljenje.

knowing you. Starine Novaka 23, Beograd KRESTON
Kreston MDM Revizija doo +381 (11) 323 4377 \(-'LUS""'-
office@krestonmdm.com +381 (11} 323 8095

whanwy, K restonmodm.com +3H1 (11) 324 4242 . Forus oF FiRMs



'KRESTON
MDM

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih
kontrola koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili
slucajne.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo Drustva je odgovorno za procenu sposobnosti
Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnu moguc¢nost osim da to uradi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja
Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uverenja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i
izdavanje revizorskog izvestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri
oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu
sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno pogresne iskaze, ako takvi iskazi
postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se
materijalno znacajanim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako mi:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza, nastalih
usled prevare ili greSke, osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni
za te rizike i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za
misljenje revizora. Rizik da nece biti materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat
prevare je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske, jer prevara moze da ukljuci
udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje interne
kontrole.

e StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanje misljenja o efikasnosti internih kontrola.

e VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne
racunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u
pogledu sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti.
Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost duzni smo da u svom izvestaju
skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se
zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim
buduci dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da postoji u
skladu sa nacelom stalnosti.

¢ Vrsimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujuci
obelodanijivanja i da li su u svim finansijskim izvesStajima prikazane osnovne transakcije i
dogadaiji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

e Saopstavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme
revizije i znacajne revizorske nalaze, ukljucujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Ostale informacije o godisnjem izvestaju o poslovanju

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju
informacije ukljutene u godisnji izveStaj o poslovanju, ali ne ukljuCuju godiSnje finansijske
izvestaje i nas izvestaj nezavisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije, osim u meri
u kojoj je to izri¢ito navedeno u delu naseg izvesStaja nezavisnog revizora pod naslovom Izvestaj
o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka kojim
se pruza uveravanje o njima.

U vezi sa nasom revizijom godiSnjih finansijskih izvestaja, nasa odgovornost je da procitamo
ostale informacije i pritom razmotrimo da li postoji materijalna nedoslednost izmedu njih i
finansijskih izvestaja, ili da li prema nasim saznanjima steenim tokom revizije ili na drugi nacin,
predstavljaju materijalno pogresna iskazivanja. Ako, na osnovu rada koji smo obavili, zakljucimo
da postoji materijalno pogresno iskazivanje ostalih informacija, od nas se zahteva da tu Cinjenicu
saopstimo u izvestaju. U tom smislu, ne postoji nista Sto bi trebalo da saopstimo u izvestaju.

knowing you. Starine Novaka 23, Beograd KRESTON
Kreston MDM Revizija doo +381 (11) 323 4377 \(-'LUS""'-
office@krestonmdm.com +381 (11} 323 8095

whanwy, K restonmodm.com +3H1 (11) 324 4242 . Forus oF FiRMs



'KRESTON
MDM

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

U skladu sa zahtevima koji proisticu iz ¢lana 33. Zakona o racunovodstvu ("SI. glasnik RS", br.
73/2019 i 44/2021 - dr. zakon) i ¢lana 39. Zakona o reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019) izvrsili
smo zahtevane radnje u vezi sa godiSnjim izvestajem o poslovanju u cilju provere uskladenosti
godisnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima Drustva, kao i provere da
li je godisniji izvestaj o poslovanju sastavljen u skladu sa vazedim zakonskim odredbama.
Po nasem misljenju, godisSnji izvestaj o poslovaniju je:

= uskladen sa godiSnjim finansijskim izvestajima Drustva i

= sastavljen u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama ¢lana 34 Zakona o racunovodstvu.
Na osnovu poznavanja i razumevanja Drustva i njegovog okruzenja, stecenog tokom revizije ili

na drugi nacin, nismo utvrdili materijalno znacajne pogresne navode u godiSnjem izvestaju o
poslovanju.

Beograd, 27.03.2024. godine

Licencirani ovlas¢eni revizor

Jelena Mihi¢ Muniji¢
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BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2023. roanHe
- Y XubagaMa aunHapa -

WUsHoc

MNpeTxoaHa roanHa

IF'pyna pauyHa, pauyH Mo3uumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa
Kpajibe cTrame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 1 HEMATEPWJA/THA UMOBUHA 0001
01 II MATEPUIAJTHA UMOBUHA 0002
288 IIT OA/IOXEHA MOPECKA CPEAICTBA 0003
IV ®UUHAHCUICKA UMOBMHA
02 (0005+0006+0007) 0004
020, 021 1 023 1. XapTtuje oa BpeaHoCTU 0005
022 2. Jenosutn 0006
024, 025, 026 n 029 3. Ocrana puHaHcujcka MMoBUHA 0007
29 V TEKYRA NMOPECKA CPEACTBA 0008
1 VI CTAJTHA IMOBUWHA KOJA CE IPXXW 3A 0009
MPOAAJY U NPECTAHAK MOC/TOBAHA
VII NOTPAXXUBAHA
20,21,22un24 (0011+0012+0013+0014+0015 0010
+0016+0017+0018)
200 1. MoTpaxwBarba Mo OCHOBY HakHaze 3a 0011
ynpae/bake
2. MoTpaxuBarba 3a HakHazly Mo OCHOBY
201 KyMOBMHE M OTKYMNa MHBECTULIMOHMX 0012
jeanHvua
202 3. MoTpaxvBaksa Mo OCHOBY ynpaB/bakba 0013
noptcdonvom
203 4. MNMoTpaxuBarba No OCHOBY 0014
MHBECTULIMOHOT CaBeToBakba
204 5. OcTana noTpaxwBarba Mo OCHOBY 0015
obaBrbarba AenaTHOCTU
21 6. MoTpaxuBarba 3a KamaTy, AMBUAEHAE U 0016
ocTana ynarara
22 7. Octana noTpaxuBaba 0017
24 8. Mopes Ha popaty BpeaHoCT 0018

10412 VIIT 3A7MXE U MAAREHN ABAHCH 0019 ¢, 105




UsHoc

MNMperxonHa rognHa

I'pyna pauyHa, payyH Mo3unuuja Aon HanomeHa
R
r
v Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
IX AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ocum 288 PASTPAHUYEHbA 0020
23 X FOTOBWHCKM EKBUBAJIEHTU U 0021
FOTOBUHA 5.2 8.549 18
A. YKYINMHA BUJIAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004 0022
+0008+0009+0010 8.654 18
+0019+0020+0021)
88 B. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0023
NMACUBA
A. KAMUTAN (0402-
0403+0404+0405+0406+0407- 0401 8.404
0408+0409-0412-0415) = 0
30 I OCHOBHU KAMUTAN 0402 5.3 9.000 10
31 II YMUCAHW A HEYMJTAREHU KANUTAN 0403
32 11T KANMUTAJTHE PE3EPBE 0404
33 1V PE3EPBE 3 JOBUTKA 0405
V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE
340 HEMATEPUIJATHE UMOBWHE, 0406
HEKPETHWHA U ONPEME
NOTPaXXHN cango padyHa 341, 342,
343, 344, 345 VI HEPEAJIU30BAHW JOBULIN 0407
AyroBHu CANAo pauyHa 341, 342, 343, |11 HEPEATIOBAHM NYBMLM 0408
344, 345
VIII HEPACNOPEBEHW JIOBUTAK
» (0410+0411) 0409
350 1. HepacnopeheHu fobutak paHujux 0410
roavHa
351 2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe 0411
roguHe
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 596 90
360 1. MN'ybutak paHujux roguHa 0413 90
361 2. lN'ybutak Tekyhe roanHe 0414 5.3 506 90
37 X COMNCTBEHE AKLIMIE OAHOCHO YAENN | 0415




UsHoc

MNMperxonHa rognHa

I'pyna pauyHa, payyH Mo3unuuja Aon HanomeHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
B. PESEPBUCAHA N OBABE3E 0416
(0417+0418+0428+0433) 250 98
40 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0417
II ®UUHAHCWICKE OBABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423 0418
+0424+0425+0426+0427)
410 1. ObaBe3e npema noBesaHUM NMUUMA 0419
11 2. ObaBese Mo OCHOBY M3aTUX XapTuja o4 0420
BPeAHOCTH
412 3. Kpegutn 0421
413 4. ObaBe3e Mo OCHOBY NN3WHIa 0422
5. ObaBe3e Mo OCHOBY XapTuja oA
414 BPEAHOCTM 1 OCTane (uHaHcKjcke obaBese 0423
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa
415 6. NMpomeHa cep BPeAHOCTM CTaBKu Koje 0424
Cy NpeaMeT 3alTUTE Of pPU3NKa
416 7. ObaBese no 0CHOBY AepvBaTa 0425
HaMerbeHWX 3alUTUTU Of PU3NKa
417 8. ObaBe3e no OcHOBY ocTanux Aepusata | 0426
419 9. Apyre duHaHcjcke obasese 0427
P IIT OBABE3E 13 MOC/TOBAHA 0428
(0429+0430+0431+0432) 148 98
420, 421, 422 1. O6aBe3e npema VHBECTULIMOHUM 0429
$oHaoBMMa
423 2. ObaBese npema feno3vTapy 0430
424 3. ObaBe3e npema nocpeaHvLMMa 0431
425, 426, 427, 429 4. Ocrane obaBese 13 NocnoBarba 0432 5.4 148 98
43, 44 IV OCTAJIE OBABE3E 0433 5.5 102
458 B. O[UTO)XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0434
I'. NTACUBHA BPEMEHCKA
45 ocnm 458 PA3IrPAHVUUELLA 0435
47 A. TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0436
. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE
46 WUMOBMHE KOJA CE IP)XU 3A 0437

NPOAAJY U NPECTAHAK
MOCJIOBAHKA




I'pyna pauyHa, pauyH

Mo3unuuja

Aon

HanomeHa

UsHoc

MNMperxonHa rognHa

Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.

E. 'YBUTAK U3HAR BUCUHE
KAMWUTAJIA (0408+0412+0415-
0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) =0 =
(0416+0434+0435+0436
+0437-0022) = 0

0438

80

XK. YKYNMHA BUWJAHCHA NACUBA
(0401+0416+0434+0435
+0436+0437-0438)

0439

8.654

18

89

3. BAHBMUJIAHCHA NACHBA

0440

AaHa

20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL, nponuncaH MpaBMIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (DMHAHCMICKMM M3BELUTajMMa PYLUTBA 3a YNpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM doHaoBuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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BUJIAHC YCIEXA

y nepuogy og 01.01.2023. po 31.12.2023. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

rpyna pauyHa, W3Hoc
Mo3uumja Aon HanomeHa
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A. MOC/IOBHU NPUXOAU U PACXOAN
60 1 NOCNOBHW NPUXOAM (1002+1003+1004) 1001
600, 601, 602 1. Mpuxoan No ocHoBy ynpasrbaka hoHAOBMMA 1002
603, 604 2. Mpuxoau no ocHoBy 06aBsbakba AeNaTHOCTU 1003
MHBECTULIMOHOT ApYLUTBA
609 3. OcTanv npuxoam Nno ocHoBy obaBrbakba AenaTtHocTn 1004
II NOC/IOBHW PACXOAMN
50, 51,52, 53 (1006+1007+1008+1009+1010) 1005 1.213 0
50 1. Pacxoam no ocHoBy 06aB/batba AeNaTHOCTH 1006
52 2. TpolukoBM 3apaja, HakHaaa 3apaja M ocTanu NYHK 1007
pacxoan 6.1.1 334 12
511 3. TpolukoBK aMopTu3aumje 1008
512 4. TpoLKOBK pe3epBucara 1009
51 (ocvum 511 n 512), 53 |5. Ocranu nocnoBHM pacxoau 1010 6.1.2 879 78
III MOCNOBHW AOBUTAK (1001-1005) = 0 1011
IV NOC/I0BHU TYBUTAK (1005-1001) > 0 1012 1213 90
B. ®PMHAHCUICKU NPUX0OAU U PACXOAN
61 T ®MHAHCWICKW MPUXOan 1013
54 1T ®UHAHCUICKU PACXOaMN 1014
IIT AOBUTAK N3 GUHAHCUICKUX AKTUBHOCTM (1013-
1015
1014) 2 0
IV N'YBUTAK 13 GUHAHCUICKUX AKTUBHOCTU (1014~ 1016
1013) 20
B. AOBMLM U IYBULIN Of YCKNABUBAHA
BPEAHOCTU UMOBWUHE U OBABE3A
~ I JOBUTAK O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE
63-56 11 OBABE3A 1017
56-63 II TYBUTAK Of1 YCKNABMBAHA BPEAHOCTU 1018
WNMOBWHE N OBABE3A
62 I. OCTANIX NPUXOAN 1019 6.2 707
55 A. OCTANIN PACXOAUN 1020




'pyna pauyHa, U3HoC
Mosuumja Aon HanomeHa
pauyH Tekyha roauHa MNpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. AOBMLN U TYBULIN U3 NMOCJ/TIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA
I IOBUTAK 13 NMOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
64-57 E®EKTM NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, 1021
VCMNPABKE IPELLIAKA PAHMINX MEPUOAA
II F'YBUTAK U3 MNMOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA,
57-64 E®EKTM NPOMEHE PA4YYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, 1022
VCMNPABKE IPELLIAKA PAHMINX MEPUOAA
E. PESYNITAT NPE OMNOPE3UBAILA
I JOBUTAK MPE OMOPE3NBAHA (1011-1012+1015- 1023
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) > 0
II NYBUTAK MPE OMOPE3MBAHA (1012-1011+1016- 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) > 0 506 90
K. NOPE3 HA AOBUTAK
721 I MOPECKM PACXOA NMEPMOJOA 1025
722 II OAJTOXXEHM NMOPECKM PACXOAM NEPUOAA 1026
723 11T O[JIOXEHM MOPECKW MPUXOAW MEPUOAA 1027
3. HETO JOBUTAK (1023-1024-1025- 1028
1026+1027) =0
WU. HETO NYBUTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0 506 90
J. 3APAJJA MO AKLIUIN
I OCHOBHA 3APAJIA MO AKLIMIN 1030
II YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APALA MO AKLIMIN 1031
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
faHa 20 roavHe

O6pasau, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W (PUHAHCUjCKMM M3BeLLTajuMa ApYLUTBa 3a ynpas/bakbe MHBECTULIMOHUM doHaosmuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2023. go 31.12.2023. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

I'pyna pauyHa, pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHa

U3HoOC

Tekyha roauHa

MNpeTxoaHa rognHa

6

A. HETO PE3Y/ITAT U3 NMOCJIOBAHbA

I HETO JIOBUTAK (AOM 1028)

2001

IT HETO MYBUTAK (AON 1029)

2002

506

90

B. OCTAJI CBEOBYXBATHWU AJIOBUTAK U1nN
FYBUTAK

a) CraBke Koje Hehe 6uTn peknacngpmkoBare y
6unarcy ycnexa y 6yayhnm nepnognma

340

1. NpomeHe peBanopv3aLUnoHNX pe3epBu Mo OCHOBY
peBanopu3auyje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA
1 onpeme

a) noeeharbe peBanopu3aLMOHNX pe3epaiu

2003

6) cMatberbe peBanopu3aLMoHNX pesepsiu

2004

342

2. AKTyapcku Ao6MUM/ry6uLmM No OCHOBY NNaHoBa
feduHUcaHnx npuMarba

a) nobvum

2005

6) ryéuum

2006

344

3. OcTanu fobuum/ryéuum koju Hehe HakHaaHO 6UTH
peknacubukoBaHu y 6unaHc ycnexa

a) nobuum

2007

6) ryéuum

2008

6) CraBke Koje HakHagHO Mory 6uTH

p P y 'y ycnexa y 6yayhnm
nepnoanma

341

1. HepeanusoBaHu A06MLM/ry6yLM NO OCHOBY NPOMeHe
BPEAHOCTU AYXHUYKMX MHCTPYMeHaTa Koje ce BpeaHyjy
no dep BpeAHOCTV KPO3 OCTanu pesynTtat

a) nobuum

2009

6) ryéuum

2010




Fpyna pauyHa, pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHna

UM3HoOC

Tekyha roamHa

MperxoaHa rogmHa

6

343

2. HepeanuzoBaHu Aobuum/ryéuum no ocHoBy
MHCTpYMeHaTa HaMeH-EHWX 3aLUTUTU Of pU3nka
(XeLMHra) HoBYaHoOr Toka

a) pobmum

2011

6) ryéuum

2012

345

3. Octanu pobuuwm/rybuum Koju HakHagHo Mory 6uUTK
peknacudukoBaHn y bunaHc ycnexa

a) nobuum

2013

6) ryéuum

2014

I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OJHOCU HA
OCTANN PE3YNTAT NEPUOAA

2015

II F'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJV CE OAHOCK HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOJA

2016

III YKYNAH OCTAJI CBEOBYXBATHW JIOBUTAK

(2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) - (2004+2006+2008+2010
+2012+2014+2016) > 0

2017

IV YKYMNAH OCTAJI CBEOBYXBATHU IYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) =2 0

2018

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHM PE3Y/ITAT
NEPMOJA

I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM IOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) > 0

2019

IT YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IYBUTAK
(2002-2001+2018-2017) =2 0

2020

506

90

AaHa

20___roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (MHAHCUICKMM W3BeLUTajMMa 3a ApYLUTBa 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHUM hoHaoBuMa (,Cnyxbenn rnacHuk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHm 6poj 21796891 LLincdpa penatHoctn 6630 N6 113072206

MocnoeHo vMe Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo Beograd

Ceanwre BEOrPA] (HOBU BEOIPARL), BYJIEBAP MUXAJJIA NMYMWUHA 6

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog oa 01.01.2023. go 31.12.2023. rognHe
- Y Xwbagama AnMHapa

KomnoHeHTe kanutana

Pen. 6poj onuc OCHOBHM KanuTtan YnucaHu a Heynnahexnn kanutan PesepBe
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 4023 4045

6) noTpaXxkHW canao padyHa 4002 4024 4046

EdbexTn npee npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4003 4025 4047

6) NoTpaXxHn cango pavyHa 4004 4026 4048

WUcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4ajHMX rpeluaka n

np pauyH T nonnTUKa

3 a) ucnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU padyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkHOj CTpaHW padyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 g; fo;;)r(;sgrm AyroBHW cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
?)3:051/;’5)5?3 NoTpaXxHW cango padyHa (16 - 2a + 26 4008 4030 4052
MNMpomMeHe y npeTxoaHoj roauHu

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4009 4031 4053
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4010 10 4032 4054
Crame Ha AaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 4055

6) noTpaxxHW cango padyHa (46 - 5a + 56) =0 4012 10 4034 4056




KomnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan YnucaHu a HeynnaheHu kanutan PesepBe
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npuMmeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
np pauyt ACT noauTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha MNOTPaXKHOj CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopuroBaHo no4eTHo ctawe Tekyhe roguHe Ha
pan01.01.
9 a) KopurosaHu AyrosHu cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86)20
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76 4018 4040 4062
-8 +86)20 10
MNMpomeHe y Tekyhoj roAnHn
10 a) NPOMET Ha iyrOBHOj CTpaHW padyHa 4019 4041 4063
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4020 8.990 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roauHe
11
a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4022 4044 4066

9.000




KomMnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc ly6uTak ConcreeHe aKuMje O4HOCHO yaenu HepacnopeheHnun no6uTtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AYroBHW canao padvyHa 4067 4089 4111
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4068 4090 4112
EcdekTn npse npumeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango pavyHa 4069 4091 4113
6) NoTpaXxkHW canao padyHa 4070 4092 4114
WcnpaBka MaTepuMjasiHO 3HaYajHUX rpellaka m
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX NOINTMKA
3 a) UcnpaBKke Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4071 4093 4115
6) vUcrnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo noyetHo cratbe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxopHe roauHe
4 ;)a IfO:;);I)FC;BgHVI [yroBHU canpo payyHa (la + 2a-26 + 4073 4095 4117
6) KOpUroBaHW NOTPaXkHW canzao padyHa (16 - 2a + 26 4074 4096 4118
-3a+3b)20
lNMpoMeHe y NpeTxoAHOj _____ roAvHM
5 a) NpOMET Ha [lyroBHOj CTpaHu payyHa 4075 90 4097 4119
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha gaH 31. peuembpa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) =0 4077 90 4099 4121
6) noTpaxxHn cango padyHa (46 - 5a + 56) >0 4078 4100 4122




KomMnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc ly6uTak ConcreeHe aKuMje O4HOCHO yaenu HepacnopeheHnun no6uTtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
EcbexTn npBe npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHM canao padyHa 4079 4101 4123
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHWU padyHa 4081 4103 4125
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4082 4104 4126
KopuroBsaHo no4eTHo ctate Tekyhe roguHe Ha
paH01.01.
a) KopurosaHu AyrosHu cango padyHa (6a + 7a - 76 +
9 8a-86) > 0 4083 %0 4105 4127
6) KOpUroBaHW NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76 4084 4106 4128
-8 +86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roanHn
10 a) NPOMET Ha [lyrOBHOj CTPaHW padyHa 4085 506 4107 4129
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4086 4108 4130
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roguHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 596 4109 4131
6) noTpaxHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 4132




KomnoHeHTe ocTasnor pesynraTta

HepeannsoBaHu ry6uum no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumnoxe HepeanusosaHn no6uum no ocHOBY X0B XOB
6poj pesepse
Aon Aon (rpyna 34 ocnm pauyHa 340) noTpaxHu aAon
(pauyH 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM cango
1 2 9 10 11
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTrxoaHe
roavHe
! a) AyroBHWU cango padvyHa 4133 4155 4177
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4134 4156 4178
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW canzo pavyHa 4135 4157 4179
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4136 4158 4180
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHuX
rpewaka m np pauy )ACT
NoNUTUKa
3
a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4137 4159 4181
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkHOj CTpaHW padyyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noyeTHo crare Ha aaH 01.
jaHyapa nperxoaHe roanHe
a) KOpUroBaHu AyroBHW cango padyHa (la + 2a
4 -26+3a-30)>0 4139 4161 4183
6) KOpUroBaHu MOTpaXKHW canpo padyHa (16 -
22 +26-3a+3b) > 0 4140 4162 4184
MpomMeHe y npeTxoaHoj roanHn
5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuembpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) 20 | 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTasnor pesynraTta

HepeannsoBaHu ry6uum no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumone HepeanusoBaHu 061U NO OCHOBY XOB X0B
6poj pesepse
Aon Aon (rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpa)kHu Aon
(pauyH 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM cango
1 2 9 10 11
EcekTn npse npmMeHe HoBux MCOU
7 a) OyroBHU cango padvyHa 4145 4167 4189
6) NOTpaXXHW canao padyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka maTepujanHo 3HauajHux
rpewaxa v np pauy OACT
NoNNTHUKa
8
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkKHO]j CTpaHW payyHa 4148 4170 4192
KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha aax 01. 01.
a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a
414 4171 41
9 -76+8a-86)=0 9 93
6) KOpUroBaHU NOTPaXXHW canpo padyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+76-8a+86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4151 4173 4195
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa Tekyhe
roavHe
11 a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) > 0 (4153 4175 4197
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 4154 4176 4198

0




YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 po kon 11) -

Fy6butak nsHaa BucuHe kanutana [Z(pen a kon 3

Pen. 6poj onuc Aon S(peaakon 3 po kon 11)] =0 hon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe
1 a) AyroBHW cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4200 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu cango pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4ajHMX rpeluaka n
np pauy ACT noinTUKa
3 a) ucnpaske Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4204 4226
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe
4 g; '50;;233““ AyroBHU cango padyHa (la + 2a - 26 + 4205 4227
2 Tgv;;o:agw noTpaXHu cango padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 4228
MNMpomMeHe y npeTxoaHoj roauHu
5 a) NPOMeT Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 4231 80
6) noTpaXxkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) 20 4210 4232




YkynaH kanutan [Z(pea 6 xon 3 no kon 11) -

Fy6butak nsHaa BucuHe kanutana [Z(pen a kon 3

8.404

Pen. 6poj onuc Aon Aon
A- 5po) 3(pepakon3 pokon11)]=0 po kon 11) - 3(pea 6 kon 3 po kon 11)]1 =0
1 2 12 13
EcdekTn npsBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4211 4233
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4212 4234
WUcnp MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka n
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA
8 -
a) UcrpasKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4213 4235
6) ncnpa.ke Ha NOTPaXXHOj CTPaHN padyHa 4214 4236
KopuroBsaHo noyeTHo crate Tekyhe roauHe Ha
AaH 01, 01.
a) KopUroBaHu AyroBHW canzo padyHa (6a + 7a - 76 +
9 8a-86) > 0 4215 4237 80
6) KOpPMroBaHW NOTPaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 - 4216 4238
8a+86)=>0
NMpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHW padvyHa 4217 4239
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4218 4240
Crambe Ha paH 31. peuem6pa Tekyhe
roanHe
11
a) ayroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 4242

naHa 20___roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWjCKUM M3BeLLTajuMa 3a ApYLUTBA 3a yrnpaB/batbe MHBECTULIMOHMM doHaoBuMa (,Cnyxbenn rnacHmk PC' 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHm 6poj 21796891 LLincdpa penatHoctn 6630 N6 113072206

MocnoeHo vMe Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo Beograd

Ceanwre BEOrPA] (HOBU BEOIPARL), BYJIEBAP MUXAJJIA NMYMWUHA 6

M3BELUTAJ O TOKOBMMA TOTOBNHE

y nepuogy og 01.01.2023. po 31.12.2023. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NMOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I MPUNNBW TOTOBUHE 13 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 707
1. MpunueK oa HakHaze 3a ynpae/bakbe PoHAOBUMA 3002
2. MNpununem o HakHaje 3a KyroBMHY MHBECTULIMOHMX jeanHMLa 3003
3. MpunusK o HaKkHaze 3a OTKYN MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 3004
4, MpunnBuM oa HakHaje 3a ynpasrbakbe NopTdonIMoM KinjeHaTa 3005
5. MpunuemM No ocHoBy obaBrbarba AeNaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHMKA 3006
6. Octanu npunusmn 3007 707
1T OA4/IMBU FOTOBUHE M3 NOC/IOBHUX AKTMBHOCTW (3009+3010+3011) 3008 1.226 62
1. OanmBK NO OCHOBY pacxofa of ynpasibakba OHAOBMMA 3009
2. 0anMBM MO OCHOBY Pacxoda W3 ApYrux NMOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3010 1.147 56
3. Ocranu oanveu 3011 79 6
III HETO MPUINB FTOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3008) > 0 3012
1V HETO O/IB FOTOBWHE M3 MNOC/TOBHNUX AKTVUBHOCTM (3008-3001) > 0 3013 519 62
B. TOKOBU N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHHA
I MPUNNBW TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019)
1. MpunueK oa npoaaje MaTepujanHux 1 HemaTepujanHux ynarara 3015
2. MpunuBM MO OCHOBY ynarama y GUHAHCUjCKY UMOBUHY, OCUM [eno3vTa 3016
3. MpwunueK No ocHoBY KamaTa 3017
4. MpunmeK NO OCHOBY Aeno3uTa 3018
5. Octanv npunusu 3019
II OANNBU TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024)
1. OanMBKM NO OCHOBY MaTepujanHUX U HeMaTepujanHux ynarama 3021
2. OanMBM MO OCHOBY ynarama y GpuHaHCUjCKy UMOBMHY, OCUM feno3uTa 3022
3. OanmBeM Mo ocHOBY Aeno3nTa 3023
4, Octanu oanvemn 3024




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

III HETO NPWINB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHbA (3014-3020) > 0 3025
IV HETO OB rOTOBUHE U3 AKTMBHOCTW NHBECTUPAHSA (3020-3014) = 0 3026
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I MPUNKUBW FTOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3027
(3028+3029+3030+3031) 9.050 80
1. MpunueK no ocHoBy yBeharba kanuTana 3028 8.990 10
2. MNpun1BK 04 AyropoyHUX Kpeauta 3029
3. MNpunuem of KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3030 60 70
4, Octanu npunuemn 3031
II OANNBU TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037)
1. OanMBK NO OCHOBY OTKYMNa COMCTBEHMX aKLMja OAHOCHO yaena 3033
2. OanuBM 3a OTNNaTe AyropovHux KpeauTa 3034
3. OanuBm 3a oTnnarte KPaTKOPOYHUX KpeauTa 3035
4. Opnven 3a avBuaeHae 3036
5. Ocranu oanvem 3037
III HETO MPUNB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3027-3032) = 0 3038 9.050 80
IV HETO OA/INB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWU ®UHAHCUPAHA (3032-3027) = 0 3039
I'. HETO NMPWUJINB FOTOBWHE (3012+3025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 8.531 18
A. HETO OJZINB FOTOBUHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041
h. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPA4YYHCKOI MEPMOAA 3042 18
E. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBMHE 3043
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA FrOTOBUHE 3044
3. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOM 0021)=(3040- 3045
3041+3042+3043-3044) 8.549 18

naHa 20__ roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa ApyLUTBa 3a ynpasbatkbe MHBECTULMOHUM doHaoBuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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1 PRAVNI STATUS, DELATNOST | ORGANIZACIJA

Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners d.o.o. Beograd (dalje
u tekstu Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 27.05.2022. godine od strane osnivaca
fizickih lica u skladu sa Zakonom o privrednim druStvima i Zakonom o alternativnim investicionim
fondovima.

Drustvo je 100% u vlasnistvu fizi¢kih lica, od toga:

Rbr Ime i prezime Funkcija u Drustvu Procenat vlasnistva
1. Milos Mati¢ Direktor 11,12%
2. Vladimir Pavlovié - 20,81%
3. Kosta Andrié - 11,11%
4. Milan Marinkovi¢ - 11,11%
5. Lazar Vujaklija Menadzer za investicije 22,22%
6. Novica Mrdovié - 11,11%
7. Rade Rakocevic¢ - 12,52%

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31.08.2023. godine, na osnovu ReSenja 2/5-101-
1402/8-23 izdala dozvolu Drustvu za upravljanje alternativnim investicionim fondovima, a dana
19.09.2023. godine izvrSen je upis u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre u
Beogradu pod brojem B/1 83068/2023.

Osnovna delatnost DruStva je upravljanje alternativnim investicionim fondovima. Drustvo je
organizovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoS¢u sa osnovnom delatnosc¢u, koja je upisana
u Agenciji za privredne registre, upravljanje fondovima sa Sifrom 6630.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o racunovodstvu Drustvo je razvrstano u veliko pravno
lice.

Mati¢ni broj druStva je 21796891, a poreski identifikacioni broj 113072206. SediSte drustva je
prilikom osnivanja registrovano na adresi Bulevar Mihajla Pupina 6/13, u Beogradu.

Upravljanje Drustvom je organizovano kao jednodomo i njegove organe ¢ine Skupstina DruStva i
Direktor. Direktor i zastupnik Dru$tva je Milo§ Mati¢.

Banka sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je OTP banka.

Na dan 31.12.2023. god DruStvo ima 1 zaposlenog radnika.




2 OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1 Izjava o uskladenosti

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima u
Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o ra¢unovodstvu ("SI. glasnik RS", 73/2019 i 44/2021- dr.
zakon), Zakonu o reviziji ("Sl. glasnik RS" br. 73/2019), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim
izvestajima za drusStva za upravljanje investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS", br. 139/2020 i
75/2022) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, Drustvo je duzno da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem tekstu: MRS),
odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI), i sa njima
povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (IFRIC), naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od strane Odbora za medunarodne

ra¢unovodstvene standarde (Odbor), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo finansija.

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i
privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za
finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (MRS) osnovni
tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (International
Accounting Standards Board - IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem
su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moze
da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on
sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401 -
00-4351/2020-16, pocece da se primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31.
decembra 2021. godine, dok se isti mogu primeniti na dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja
finansijskih izveStaja na dan 31. decembra 2020. godine (uz obelodanjivanje odgovarajucih
informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene politike
obrazlozene u napomeni 4. ¢iji oblik i sadrzina podrzavaju MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvestaja.

2.2 Koris¢enje procenjivanja
Pri izradi finansijskih izveStaja i primeni raCunovodstvenih politika, menadzment je koristio odredene

procene i pretpostavke koje uti€u na neto knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveza Drustva.
Procene se temelje na istorijskim iskustvima i drugim ¢iniocima, ukljucujuéi ocekivanja buducih



dogadaja, za koje Drustvo veruje da su razumni u datim okolnostima. Stvarni rezultati se mogu
razlikovati od procenjenih na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih je izvrSena procena su rezultat provere. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se
priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u
proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene u proceni i
narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuci i buduce obracunske
periode.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
Kada trzisna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se
procenjuje koriste¢i sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno
preovladujuéim trzisSnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike. Obaveze Drustva su u celini
kratkoro¢ne i stoga rukovodstvo smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja
odgovaraju njihovoj trzisnoj vrednosti.

2.3 Usaglasavanje potraZivanja i obaveza

U skladu sa vaZzeCom zakonskom regulativom, Drustvo je izvrSilo usaglasavanje medusobnih
potrazivanja i obaveza sa komitentima na dan 31. decembar 2023. godine drustvo nema neusaglasenih
potrazivanja i obaveza.

2.4 1Iznos u kome se izveStava i uporedni podaci

Finansijski izveStaji drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske
monetarne unije (EUR). Novc¢ana sredstva, potrazivanja i obaveze iskazana u stranim sredstvima
placanja preracunata su u njihovu dinarsku protivvrednost koja je na dan 31.12.2023. godine iznosila
117,1737 dinara za 1 EUR.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po tom osnovu iskazane su kao prihod ili rashod perioda.
2023. 2022.

117,1737 117,3224

Finansijski izveStaji DruStva sastavljeni su u skladu sa vaZeéim raunovodstvenim propisima
Republike Srbije i isti su predmet revizije.

Uporedne podatke ¢ine finansijski izvestaji Drustva za 2022. godinu, koji nisu bili predmet revizije.
Napominjemo da Drustvo nije ustanovilo materijalno znacajne greske ranijih godina i shodno tome
nije vrSena korekcija podataka za 2022. godinu.



3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu sa ra¢unovodstvenim politikama prethodne finansijske
godine. Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja
Drustva za period od 1. januar do 31. decembra 2023. godine su date u narednim tackama.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na dan
poslovne promene. Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po nabavnoj
vrednosti, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu NBS koji vazi na dan bilansa. Kursne
razlike nastale kao rezultat preratuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.
Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju se
u dinare prema srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne i1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

3.2 Nematerijalna i materijalna imovina

3.2.1 Nematerijalna imovina

Kao nematerijalna imovina se priznaje i podleZze amortizaciji ona nematerijalna imovina koja
ispunjava uslove propisane MRS 38 Nematerijalna imovina i ima korisni vek trajanja duZi od godinu
dana.

U periodu od 01.01. do 31.12.2023. godine Drustvo nije nabavljalo softver koji ispunjava uslove da
se prizna kao nematerijana imovina shodno MRS 38.

3.2.2 Nekretnine, postrojenje i oprema

Drustvo tokom izvestajnog perioda nema nekretninu koja se drzi u cilju ostvarivanja prihoda od
zakupnine ili/i porasta vrednosti kapitala, shodno MRS 40 Investicione nekretnine.

Oprema koja ispunjava uslove za priznavanje kao sredstvo vrsi se po nabavnoj ili ceni koStanja.

Nabavna vrednost opreme obuhvata, shodno MRS 16 Nekretnine, postrojenje i oprema, fakturnu cenu,
direktne troskove neophodne za dovodenje sredstva u upotrebu ali i iznos poreza na dodatu vrednost,
koji je za Drustvo neodbitna stavka.

Amortizacija nekretnina/opreme vrsi se putem proporcionalnog metoda, i to primenom stope, utvrdene
na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja, na osnovicu koju ¢ini nabavna vrednost/cena koStanja
umanjena za rezidualnu vrednost.



Obracun amortizacije pocinje od prvog dana narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je osnovno
sredstvo stavljeno u upotrebu, odnosno od kada je raspolozivo za koris¢enje.

Obracun amortizacije prestaje kada sredstvo prestaje da se priznaje, odnosno kada je ve¢ u potpunosti
otpisano, rashodovano ili na bilo koji nacin otudeno.

Prilikom obra¢una amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme koristice se sledeci vek trajanja i stopa
amortizacije:

Rbr | Opis Korisni vek (god) | Stopa amortizacije
1 Gradevinski objekti 40 2,5%
2 Kancelarij ski namestaj 10 10%
3 Telekomunikaciona i video oprema | 5 20%
4 Ostala oprema (tepisi, zavese...) 3,33 30%
5 Racunari i raCunarska oprema 3,33 30%

Preispitivanje usvojenog metoda amortizacije, preostale (rezidualne) vrednosti kao i korisnog veka
trajanja se vrsi na kraju obracunskog perioda (poslovne godine) ukoliko postoje nagovestaji da je doslo
do znacajne promene u odnosu na prethodni period.

Sredstva koja su prilikom nabavke kostala manje od 50.000,00 dinara tretiraju se kao sitan inventar i
otpisuju se po godi$njoj stopi od 100%.

U periodu od 01.01. do 31.12.2023. godine Drustvo nije vrsilo nabavku opreme.

3.3 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvecanoj za troskove transakcija koji su
direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze, izuzev
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, kod
kojih se ovi troskovi direktno priznaju u okviru bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u pojedina¢nom bilansu stanja od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

3.3.1 Finansijska sredstva

Drustvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstva u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela upravljanja u okviru koga
se drze, kao 1 karakteristika ugovorenih novc¢anih tokova.
Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijsko sredstvo, a u skladu sa tackom 4.1.1
MSFI1 9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

» finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,

» finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i



+ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova
ispunjena:
* Finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finansijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine, i
* uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji su
iskljucivo otplata glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba navedena
uslova ispunjena:

* finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postiZze naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i
* uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji su
iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).
Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava po
amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.
Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva DruStva o nameni za koju se finansijska
sredstva drze i ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
¢injenica za procenu poslovnog modela. Poslovni model se moze definisati kao upravljanje sredstvima
u cilju naplate novc€anih tokova.
Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je doslo
do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slucaju vrsi se reklasifikacija
finansijskih sredstava u odgovaraju¢u kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI, FVPL).
Drustvo priznaje ispravku vrednosti za ocCekivane kreditne gubitke za finansijska sredstva koja se
vrednuju po amortizovanom trosku i fer vrednosti kroz ostali rezultat.

3.3.1.1 PotraZivanja i aktivna vremenska razgranicenja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova za naknadu za upravljanje fondovima, za kamatu,
dividende i ostala potrazivanja.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, §to predstavlja
nominalnu vrednost umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.

Drustvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinacno za svako potrazivanje i vrsi
ispravku vrednosti potrazivanja starijih od 60 dana od dana dospeca naplate.

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane unapred placene troskove, troSkove po
osnovu osiguranja, revizije i sl.

3.3.1.2 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazana su sredstva u dinarskoj blagajni,
novc¢ana sredstva na dinarskim 1 deviznim ra¢unima kod banaka.

Stanje na dinarskom rac¢unu na dan 31.12. uskladeno je sa poslednjim izvodom banke u poslovnoj
godini.

Novcani ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se u svakom trenutku mogu
konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znaCajnim promenama vrednosti.
Knjigovodstveni iznos gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata su priblizni njihovim fer vrednostima.



3.3.1.3 Uéesée u kapitalu

Po Zakonu o alternativnim investicionim fondovima Dru§tvo ne moze imati u¢es¢e u kapitalu u drugim
pravnim licima.

3.3.2 Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Drustvo postane jedna od strana na koje se odnose
ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza plac¢anja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

3.4 Kapital

Kapital DZUAIF Capital Partners doo obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni
dobitak i gubitak.

Kapital druStva je obrazovan iz uloZenih nov¢anih sredstava njegovih osnivaca: Milosa Matica,
Vladimira Pavlovic¢a, Koste Andri¢, Milana Marinkovica, Lazara Vujaklije, Novice Mrdovi¢, Rada
Rakocevi¢.

Zakonom o alternativnim investicionim fondovima regulisano je da kapital DZUAIF-a u svakom
trenutku mora da bude ve¢i ili jednak ve¢em od slede¢a dva iznosa:

* 70.000,00 (sedamdeset hiljada) evra u dinarskoj protivvrednosti po zvani¢nom srednjem
kursu NBS; ili
» Jedne Cetvrtine fiksnih opstih troskova DZUAIF-a iz prethodne poslovne godine.

3.5 Obaveze i pasivna vremenska razgranicenja

3.5.1 Dugoro¢na rezervisanja

Dugorocna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za naknade zaposlenima, za troskove sudskih
sporova i sl.

Na dan 31.12.2023. godine Drustvo nije imalo formirana rezervisanja.



3.5.2 Kratkoro¢ne obaveze

Kratkorocne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavljacima, obaveze prema zaposlenima, obaveze
po osnovu zarada i naknada zarada, obaveze za poreze, doprinose i takse, kao i ostale kratkoroc¢ne
obaveze iz poslovanja.

Obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene, koja predstavlja fer vrednost primljene
naknade 1 obuhvata troSkove sticanja i ostale troskove.

Nakon pocetnog priznavanja i odmeravanja, sve finansijske obaveze odmeravaju se po amortizovanoj
vrednosti.

3.5.3 Zakonske obaveze

Drustvo obracunava poreze i doprinose po slede¢im osnovama:

» Porez na dodatu vrednost
* Poreze i doprinose na zarade i li¢na primanja
+ Porez na dobit

Drustvo, iako nije u sistemu PDV, obracunava porez na dodatu vrednost kao poreski duznik po Zakonu
0 porezu na dodatu vrednost.

Porezi i doprinosi na zarade na teret poslodavca, kao i drugi porezi i doprinosi obracunavaju se u
skladu sa republi¢kim prosekom i opStim propisima.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u
poreskom bilansu mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obrac¢unskih perioda, ali
ne duze od pet godina.

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa propisima Srbije. Konacan
obracun utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom - kona¢no utvrdivanje poreza na dobit
Privrednog drustva po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz bilansa
uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno poreskim
propisima.

S obzirom da je Drustvo osnovano shodno propisima kojima se ureduju investicioni fondovi, ono ne
utvrduje kapitalne dobitke, odnosno gubitke, u skladu sa ¢lanom 27, stav 5. Zakona o porezu na dobit
pravnih lica.

3.5.4 Pasivna vremenska razgranicenja

U okviru pasivnih vremenskih razgranicenja iskazuju se unapred naplaceni prihodi i troskovi tekuceg
perioda za koje nije primljena isprava.
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3.6 Prihodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode po osnovu upravljanja fondovima koje DruStvo obraunava i
naplacuje od fondova kojima upravlja, kao i ulaznu naknadu od ¢lanova Fonda.

Po Zakonu o upravljanju alternativnim investicionim fondovima, prilikom izdavanja udela u AIF- u
od ¢lana se naplacuje ulazna naknada, koja moze biti prihod DZUAIF-a ili AlF-a.

Finansijske prihodi ¢ine prihodi od kursnih razlika kod plac¢anja i prihodi od kursnih razlika pri
prera¢unu monetarnih sredstava na srednji kurs EUR na dan 31.12.2023. godine.

3.7 Rashodi

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisti¢u iz uobicajenih poslovnih
aktivnosti, a to su: transakcioni troskovi, troskovi marketinga, troskovi naknada posrednicima i drugi
troskovi po osnovu upravljanja.

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne
troskove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i
istovremeno uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Finansijske rashode ¢ine rashodi po osnovu zateznih kamata i negativne kursne razlike.
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4 POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

4.1 Sistem unutrasnjih kontrola i upravljanje rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i / ili kapital Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je
moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Prema usvojenoj Politici uspostavljanja sistema unutrasnjih kontrola i upravljanja rizicima, Drustvo u
svom poslovanju vrsi efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima,
a narocito:

- Trzi$nim rizikom,

- Operativnim rizikom,

- Rizikom likvidnosti,

- Rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima,
- Rizikom pranja novca i finansiranja terorizma i
- Kreditnim rizikom.

Trzisni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena kamatnih stopa, valutni rizik, kao
i rizik promena u cenama hartija od vrednosti, a §to moze uticati na adekvatnost kapitala Drustva.
Drustvo ¢e kontinuirano pratiti trziSna kretanja, predvidanja i oekivanja, te proces investiranja
sprovoditi u skladu sa profesionalnim nacelima i uz adekvatnu diversifikaciju. Drustvo ¢e nastojati da
na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom kroz adekvatan odabir investicija, visok nivo diversifikacije
1 optimizaciju rizika, kao 1 primenjivati kvantitativne mere i limite u cilju upravljanja trziSnim rizicima.
Drustvo ¢e u slucaju potrebe sprovoditi stres testove i analizu scenarija kako bi procenilo i
kvantifikovalo negativan uticaj rizika na poslovanje, primenjiva¢e mere i aktivnosti kako bi obezbedilo
da profil rizika ne ugrozi solventnost Drustva i propisanu kapitalnu adekvatnost.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na finansijski rezultat i
kapital Drustva do kojih moze do¢i zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti u koje Drustvo
moze da investira u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima.

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u
odnosu na drugu. Drustvo ¢e nastojati da osigura da su imovina i obaveze uskladene u smislu valutne
izlozenosti, 1 da na taj nacin obezbedi optimalnu strukturu i minimizira devizni rizik, a sve u cilju
ocuvanja kapitalne adekvatnosti.

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa 1/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao 1 rizik da sredstva po
dospecu hartija od vrednosti ne¢e moc¢i da budu reinvestirana po istim kamatnim stopama. Drustvo ¢e
sprovoditi diversifikaciju u cilju minimiziranja kamatnog rizika.

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog
propusta (nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnih internih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja. Operativni rizik
ukljucuje pravni rizik, koji je rizik od mogucih negativnih efekata na finansijski rezultat 1 kapital 1
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proisti¢e iz sudskog 1 vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem kompanije (obligacioni odnosi, radni
odnosi, itd.). Drustvo upravlja ovim rizikom putem uspostavljanja efikasnog sistema internih kontrola
1 procedura, koje ¢e u najkracem mogucem roku i bez odlaganja identifikovati znacajne rizike, i kojih
se zaposleni moraju pridrzavati u cilju zastite i oCuvanja vrednosti imovine i kapitala, kao i njegove
nematerijalne komponente (brend, reputacija). Drustvo ¢e upravljati operativnim rizikom u skladu sa
pravilima, propisima, korporativnim zahtevima i trziSnim deSavanjima, u skladu sa medunarodnim
standardima najbolje prakse.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja nemoguénost Drustva da blagovremeno ispunjava svoje obaveze. Ovim
rizikom €e se upravljati na nacin da se tezi da prihodi uvek budu uravnotezeni sa rashodima poslovanja,
a osnovni kapital drustva ¢e biti investiran u likvidne hartije od vrednosti ¢iji je izdavalac Republika
Srbija ili u bankarske depozite.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Uskladenosti poslovanja DrusStva s propisima obuhvata pracenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala Drustva, koji se naro€ito vrs$i procenom bilansne
aktive, potencijalnog gubitka i raspolozivosti dodatnog kapitala.

Rizik pranja novca i finansiranja terorizma

Ovom Analizom rizika Drustvo ureduje procedure I postupke za prac¢enje ovih vrsta rizika, kao i
postupke prijavljivanja nadleznom organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u
pitanju pranje novca ili finansiranje terorizma, odnosno prijavljivanje lica koja vrse te transakcije, u
skladu s propisima kojima se ureduje sprecavanje pranja novca i finansiranje terorizma.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da druga ugovorna strana, u Sirem smislu (emitent finansijskog
sredstva, zakupac) u koje je investirana imovina, nece biti u mogucnosti da delimic¢no ili u celosti
ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu je kreditni rejting ugrozen, §to moze
negativno uticati na likvidnost i1 vrednost imovine. Drustvo ¢e aktivno upravljati kreditnim rizikom
kojem je izloZzeno u svom poslovanju. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom putem ulaganja u
visokokvalitetne hartije od vrednosti i depozite kod banaka u skladu sa Zakonom.

4.2 Strategije, politike, procedure, tehnike i mere upravljanja rizicima i podela odgovornosti u
odnosu na upravljanje rizicima

Drustvo je funkcionalno i hijerarhijski odvojilo funkcije upravljanja rizicima od operativnih jedinica,
ukljucujuéi i funkciju upravljanja investicijama.
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Smatra se da je funkcija upravljanja rizicima funkcionalno i hijerarhijski odvojena od poslovnih
jedinica, ukljucujuéi funkciju upravljanja investicijama buduci da su zadovoljeni sledeci uslovi:

0 nadzor nad licima angazovanim u funkciji upravljanja rizicima ne sprovode ona lica koja su
odgovorna za rad poslovnih jedinica, ukljucuju¢i funkciju upravljanje investicionim portfolijima
Drustva, a Sto ¢e biti postignuto na nac¢in da MenadZer za uskladenost poslovanja odgovara Skupstini
Drustva 1 Direktoru Drustva

0 lica angazovana u obavljanju funkcije upravljanja rizicima ne angazuju se u aktivnostima u
okviru poslovnih jedinica, uklju¢ujué¢i funkciju upravljanja investicionim portfolijima, a Sto ¢e biti
postignuto na nacin da Menadzer za uskladenost poslovanja nece biti ukljucen u navedene poslove,

0 lica angazovana u radu funkcije upravljanja rizicima primaju naknadu u skladu sa ostvarenjem
ciljeva povezanih s tom funkcijom nezavisno od ucinka poslovnih jedinica, ukljucujuéi jedinicu
upravljanja investicionim portfolijima, a §to ¢e biti postignuto na nacin da Menadzer za uskladenost
poslovanja ima naknadu u skladu sa svojim Ugovorom o radu koja nije zasnovana na ucinku drugih
poslovnih jedinica.

Ukoliko se ostvari prekoracenje limita izlozenosti ulaganja, moze do¢i do intervencije na zahtev
direktora ili menadzera za uskladenost poslovanja u zavisnosti od stepena krSenja limita.

Drustvo periodi¢no, a najmanje jednom godisnje kroz Godisnji izvestaj, procenjuje i proverava kvalitet
upravljanja rizicima, pri ¢emu ¢e procenjivati sledece:

1. Uskladenost ulaganja imovine svakog fonda u skladu sa Pravilima poslovanja tog fonda i
zakonskim okvirom;

2. Da li ulagac¢i u fondove i dalje ispunjavaju kriterijjume za status profesionalnih ili
profesionalnih investitora i da li su nacinjene investicije u skladu sa njihovoj sklonosti ka riziku i
oc¢ekivanim prinosima ;

3. Vrednovanje imovine fondova i uskladivanje sa depozitarnom bankom;

4. Strategije ulaganja, nivo likvidnosti imovine u zavisnosti od faze u kojoj se svaki fond nalazi,
odnosno da li je u investicionom ciklusu ili u pripremi za likvidaciju i vracanje novca investitorima;

5. Da li postoji puna uskladenost sa relevantnim zakonskim okvirom

6. Profil rizi¢nosti AIF-ova kojima upravlja, doprinos pojedinacnih rizika celokupnom profilu
rizi¢nosti pojedinog AIF-a i utvrditi prihvatljiv stepen rizika.

Drustvo je donelo i usvojilo sve neophodne i potrebne Procedure, dokumente i pravilnike i obezbedilo
punu uskladenost sa relevantnim zakonskim okvirom
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5 PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1 Zalihe i placeni avansi

Kancelarijski inventar i ostala oprema koja su prilikom nabavke kostala manje od 50 hiljada dinara
tretiraju se kao sitan inventar i otpisuju se po godiSnjoj stopi od 100%.

Shodno MRS 2- Zalihe, nabavna vrednost zaliha obuhvata sve troskove nabavke, troskove konverzije i
druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadaSnju lokaciju i u sadasnje stanje.

Placeni avansi se odnose na obavljanje usluge revizije u iznosu od 105 hiljada RSD.

u hiljadama RSD

Zalihe
Sitan Inventar
Ispravke vrednosti sitnog inventara

Placeni avansi za zalihe i usluge
Placeni avansi za zalihe i usluge

Ukupno

5.2 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2023 2022
0 0

105 0

105 0

Na dan 31.12.2023. godine stanje na teku¢em dinarskom ra¢unu DZUAIF Capital Partners doo je 8.549
hiljade RSD sto je uskladeno sa poslednjim izvodom OTP banka u kojoj Drustvo ima otvoren dinarski

racun.
u hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Tekuéi ra¢un
Blagajna

Ostala nov¢ana sredstva

Ukupno
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8.549 18
0 0
0 0
8.549 18



5.3 Kapital

Osnovni kapital Drustva na kraju 2023. godine iznosio je 9.000.000,00 RSD, a dokapitalizacija Drustva
je vrSena u sedam navrata i to:

-11.04.2023. godine u iznosu 996.667,00 RSD
-13.04.2023. godine u iznosu 996.666,00 RSD
-20.04.2023. godine u iznosu 996.667,00 RSD
-21.04.2023. godine u iznosu 2.550.000,00 RSD
-24.04.2023. godine u iznosu 1.450.000,00 RSD
-26.04.2023. godine u iznosu 1.000.000,00 RSD i
-04.05.2023. godine u iznosu 1.000.000,00 RSD

U 2023. godini Drustvo je poslovalo sa gubitkom koji iznosi 506.089,20 hiljada RSD.

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i Pravilnikom o kapitalu drustva za
upravljanje alternativnim investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da
novcani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini propisanog minimuma (Napomena 3.4)

Kapital

Osnovni kapital 01.01. 9.000
Dokapitalizacije-2023 8.990
Gubitak ranijeg perioda (90)
Gubitak tekuéeg perioda (506)
Ukupno kapital 8.404

Na dan 31.12.2023. godine kapital Drustva iznosi 8.404 hiljade $to je za 202 hiljade RSD iznad zakonski
propisanog minimuma od 70.000,00 EUR u dinarskoj protivvrednosti, §to na dan 31. decembar 2023.
godine iznosi 8.202 hiljade.
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5.4 Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i po osnovu pozajmica osnivaca iznose na dan 31.12.2023. godine
ukupno 148.000 hiljada RSD. Iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava njihovu fer vrednost

na dan bilansa stanja.

u hiljadama RSD

Obaveze prema dobavljacéima
Dobavljaci u zemlji
Dobavljaci - maticno lice
Ostale obaveze iz poslovanje
Ukupno

5.5 Ostale obaveze

2023 2022
18
0
130 98
148 98

Ostale obaveze na dan 31.12.2023. godine predstavljaju obaveze po osnovu poslovanja za 2023.
godinu i odnose se na Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada koje se
refundiraju, Obaveze za poreze na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog, Obaveze za doprinose
na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog, Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca, Druge obaveze za porez, doprinose i ostale dazbine .

u hiljadama RSD

Ostale obaveze
Druge obaveze za porez, doprinose i ostale dazbine

Obaveze po osnovu neto zarade

Obaveze za PDV

Ukupno
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2023 2022

39 0
63 0

102 0



6 PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1 Poslovni rashodi

Poslovni rashodi su prikazani u narednim tackama.

6.1.1 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

u hiljadama RSD

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Troskovi poreza i doprinosa na teret poslodavca
Troskovi naknada po ugovorima sa fizickim licima
Troskovi sluzbenih putovanja

Ostali li¢ni rashodi 1 naknade

Ukupno

6.1.2 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi imaju sledecu strukturu:

18

u hiljadama RSD

Tro$kovi zakupnina
Troskovi usluga

Ostali rashodi

Troskovi platnog prometa

Nematerijalni troskovi

Ukupno

2023

260
39
28

334

2023

17
17
63
19

780

879

2022

2022

78

78

12

12



6.2 Ostali prihodi i rashodi

Strukturu ostalih prihoda ¢ine prihodi nastali po osnovu prefakturisanja troskova nastalih pri osnivanju

DZUAIF-a.

19

u hiljadama RSD

OSTALI PRIHODI

Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno ostali prihodi

OSTALI RASHODI

Ostali nepomenuti rashodi-maticno lice

Ukupno ostali rashodi

2023

707

707

2022



7 POVEZANA PRAVNA LICA

Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo Beograd tokom
2023.godine nije stupalo u poslovne odnose sa povezanim prvnim licima.

8 NACELO STALNOSTI POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern"
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti.

U 2023. godini Drustvo je ostvario gubitak u iznosu od 506.000 hiljada RSD, dok je u prethodnoj
godini ostvarilo gubitak koji je prenet u tekucu godinu u iznosu od 90.000 hiljada RSD. Menadzment
je odgovoran da pri sastavljanju finansijskih izvestaja proceni sposobnost da nastavi sa vremenski
neogranicenim poslovanjem, te da primereno objavi znacajne neizvesnosti vezane za tu pretpostavku.
Pocetkom 2023. godine izvrSena je nova dokapitalizacija Drustva.

Drustvo primenjuje nacelo vremenske neograniCenosti na dan izveStavanja, a u finansijskim
izvestajima nisu iskazana uskladenja koja bi bila neophodna da Drustvo nije sposobno nastaviti
poslovanje u dogledno vreme.

9 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nakon datuma bilansa stanja, Drustvo je nabavilo racunarsku opremu i zapocelo postupak kupovine
software-a za upravljanje investicionim fondovima.

U Drustvu su takode angazovana sledeca lica:
- DuSan Banicevi¢, menadzer za upravljanje rizicima, uskladenost i unutrasnju kontrolu
- Marko Rakocevi¢, menadzer za pravne i administrativne poslove.
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