IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA 2024. GODINU

Beograd, mart 2025. godine
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ZAIF Omorika Ventures Fond 1 IzveStaj o poslovanju za 2024.godinu

1. OPSTIPODACI

Izvestaj o poslovanju Omorika Ventures Fond 1 doo (u daljem tekstu Fond) predstavlja zavr$ni
izvestaj koji na jednostavan nacin prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2024. godini
i koji ¢e pored opstih pruzitii dodatne informacije koje ¢e upotpuniti finansijske izveStaje Fonda.

U toku 2024. godine zabelezen je znacajan pad investicione aktivnosti u segmentu privatnih
fondova, kao i fondova preduzetni¢kog kapitala. Situacija na globalnom nivou odrazava se i na
nase trziste, kako sa aspekta prilika tako i donosedi izazove.

1.1. O Fondu

Fondovi preduzetni¢kog kapitala su alternativniinvesticionifondovi (,,AIF”) sa privathnom ponudom
koji investiraju svoj kapital u startape i kompanije koje su skoro osnovane, kao i u kompanije koje
su u pocetnoj fazi razvoja.

Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo osnovan je Odlukom o
osnivanju od strane DruStva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital
Partners doo u skladu sa Zakonom o privrednim druStvima i Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 26.04.2024. godine, izdala ReSenja br. 2/5-151-
718/5-24 kojom se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre, 15.05.2024. godine, upisan je Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika
Ventures Fond 1 doo pod brojem BD B/141136/2024, sa preteZznom delatnoS¢u registrovanom pod
Sifrom 6430 - Poverenic¢ki fondovi (trastovi), investicioni fondovi i sli¢ni finansijski entiteti.

U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 28.05.2024. godine ReSenjem
Komisija za HOV broj 2/5-169-1328/2-24.

ZAIF Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond
preduzetnickog kapitala sa privatnom ponudom preduzetni¢kog kapitala (venture capital fund),
sa svojstvom pravnog lica, u formi drustva sa ograni¢enom odgovornoscu.

Fond je osnovan na period od 10 godina od dana upisa Fonda u registar alternativnih investicionih
fondova, sa eventualnim produzZzenjem za dodatne dve godine, a radi sticanja dobiti i podsticanja
razvoja inovativnih tehnologija, tako §to ¢e ulagati u privredne subjekte koji su novoosnovaniiili su
u pocCetnim fazama razvoja, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju potencijal za rast i Sirenje
poslovanja.

Imovina Fonda ulaze se, pretezno, u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u pocetnim
fazama poslovanja a koji su, prema proceni Drustva, pokazali potencijal za rast i Sirenje
poslovanja.

Primarni fokus Fonda je na ulaganje u startapove u Republici Srbiji, uz moguénost da Fond moze
ulagati u startapove i u inostranstvu.

Mati¢ni broj Fonda je 22012223, a poreski identifikacioni broj 114361686. SediSte Fonda je u
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Beogradu, na adresi Bulevar Mihajla Pupina 6/13, 11070 Novi Beograd.

Poslove pra¢enje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda obavlja OTP banka Srbija ad koja je

Depozitna Banka Fonda.

1.2.

Upravljanje Fondom je organizovano kao jednodomo i njegove organe ¢ine Skupstina i Direktor.

Skupstinu Fonda cCine ¢lanovi Fonda koji na sednicama SkupsStine ucCestvuju neposredno il

Organizaciona struktura

davanjem ovlascenja.

Na dan 31.12.2024. godine registrovani udeo ¢lanova Fonda je:

R.br.

Clan

Fond za inovacionu delatnost, Beograd (Savski

venac)

Nemanja Stevanovi¢

Vladimir lvanovi¢
Milan Mijailovi¢
Velimir Jovanovié
Vladimir Pavlovié
Igor Mihailovi¢
Porde Matijasevié
Milo§ Mati¢

Kosta Andri¢

Aleksandar Matanovié

Dusan Tomi¢
Dusan Radovanovi¢
Rade Rakocevi¢
Milo$ Velimirovié
Milan Samardzié
Dejan Mrakovi¢
Milorad Vranjevac
Nikola Cvijovi¢

Daran Group doo Beograd - Cukarica
Christophe Thierry Andre Julien Negre

Biljana Jovanovic
Dusan Bojovi¢

DZUAIF Capital Partners doo Beograd

Procenat vlasnistva

49,999941955700%

6,793470374400%
6,793470374400%
5,434776299500%
4,076082224700%
3,396735187200%
1,766302297300%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
1,358694074900%
0,000116088400%

Direktor Fonda je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners
doo Beograd, kog zastupa Milos Matic.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners
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doo koje je registrovano na osnovu ReSenja Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije br. 2/5-
101-1402/8-23, od 31.08.2023. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan 27.05.2022. god u
registar privrednih subjekata u Beogradu pod brojem BD 45852/2022.

Drustvo i Fond imaju sediSte na istoj adresi, tj. u Beogradu u ulici Bulevar Mihaila Pupina broj 6/13
11070 Novi Beograd.
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2. FINANSLSKI REZULTATI

2.1. Bilans stanja

Tabela 1 Skraceni Bilans Stanja, u hiliadama RSD

Skraceni BILANS STANJA nadan 31.12.2024.

UKUPNA IMOVINA 81.497
Gotovina 69.796
Potrazivanja -
AVR -
Ulaganja Fonda 11.701
OBAVEZE

Obaveze prema drustvu za upravljanje -
Ostale obaveze iz poslovanja 32
PVR -
NETO IMOVINA FONDA 81.497
Osnovni kapital 86.141
Gubitak 4.676

Najveci deo imovine Fonda, tacnije 85,6% c¢ini gotovina Fonda, koja ¢e biti uloZzena u skladu sa
Pravilima poslovanja fonda. Ostali deo imovina Fonda, 14,4% ¢&ine ulaganja u instrumente nalik
vlasnickim.

Gotovina Fonda predstavlja nov€ana sredstva nadinarskimideviznim teku¢im racunimakod banke
Depozitara, likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertovati u poznate iznose novca i koja
nisu izlozena znac¢ajnim promenama vrednosti.

Fond je svoje prvo ulaganje imao u drugoj polovini 2024. godine u u startap kompaniju Veli sa
sediStem u Litvaniji, a Ciji su veéinski osnivaci srpski drzavljani. Navedeno ulaganje izvr§eno je, uz
konsultaciju i dozvolu depozitarne banke, koristeéi CLA (Convertable Loan Agreement). Ulaganje
putem ovog instrumenta, koji je klasifikovan kao ,izvedeni finansijski instrument i/ili finansijski
instrument nalik vlasnickom®, omogucé¢ava Fondu odabir nagina upisa u vlasniStvo izmedu dve
opcije (i) opciju upisa u vlasnistvo uz popust od 25% u odnosu na vrednost kompanije koju naredni
investitor postavlja ili (ii) opciju upisa u vlasniStvo target kompanije po unapred maksimalnoj
valuaciji kompanije koja u sluc¢aju investicije u startap Veli iznosi EUR 10 miliona. Konverzija u
standardne akcije ovako opisana se moze realizovati prilikom naredne runde finansiranja ili po
isteku roka od tri godine, koji je postavljen kao krajnji rok za konverziju. Na ovaj nac¢in Fond moze
da izabere opciju koja ée maksimizovati procenat udela u target kompaniji uz krajnji cilj
maksimizacije profita Fonda.
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Tabela 2 Ulaganja Fonda, u hiljadama RSD

31.12.2024

U hiljadama RSD

Ulaganje fonda

Izvedeni finansijski instrumenti i oni nalik
vlasni¢kim instrumentima

Ukupno ulaganja fonda 11.701

11.701

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze.
Obaveze Fonda su obaveze nastale po slede¢im osnovama:

- ulaganjauimovinu Fonda,

- koriS¢enja tehnika i instrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

- obaveze za naknade, odnosno troSkove koje se plac¢aju direktno izimovine Fonda

- izdavanje udela u Fondu.

Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisiji za HOV, i sl. U
posmatranom periodu su iznosile 32 hiljade RSD.

Na dan 31.12.2024. godine nisu evidentirana pasivna vremenska razgrani¢enja.

Neto vrednost imovine Fonda na 31.12.2024. iznosila je 81.465 hiljada RSD.

2.2. Bilansuspeha

Tabela 3 Skraceni Bilans uspeha, u hiljadama RSD

Skracéeni BILANS USPEHA nadan 31.12.2024.

REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 2024
Poslovni prihodi -
Poslovni rashodi 4.633
Realizovan gubitak (4.633)
Finansijski prihodi 3
Finansijski rashodi 46
Realizovan gubitak posle oporezivanja (4.676)

Posmatrajuc¢i odnos ukupnih prihoda i rashoda tokom 2024. godine, Fond je ostvario gubitak u
iznosu od 4.633 hiljade RSD.

Poslovni rashodi ¢ine 99,02% ukupnih rashoda, a njih u najveéoj meri ¢ine naknada drustvu za
upravljanje, troSkovi depozitara i banke i ostali poslovni rashodi. Naknada koja se isplacuje
Drustvu, kao i naknade depozitaru, regulisani su medusobnim Ugovorima i Pravilima poslovanja
Fonda.
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Tabela 4 Struktura poslovnih rashoda

U hiljadama RSD 31.12.2024.

Naknada drusStvu za upravljanje 3.048
TroSkovi depozitara i banke 420
Ostali posovni rashodi 1.165
Poslovni rashodi 4.633

Finansijski prihodi i rashodi u toku 2024.godine predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu
izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje
nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja Fl.

2.3. Pokazatelji

Rizik likvidnosti odnosi se na sposobnost Fonda daizvrSava dospele obaveze. Sve obaveze Fond uz
pomoc¢ DZUAIF-a uredno izmiruje, poStujuci dogovorene i zakonske rokove.

Racio tekuce (opste) likvidnosti (Current Ratio) pokazuje koliko je dinara obrtnih sredstava
pokriven svaki dinar kratkoro&nih obaveza.

ROL = obrtna sredstva / kratkoro¢ne obaveze
ROL = 81.497/ 32 = 2.546,78

Kao drugi stepen likvidnosti koristi se redukovani racio likvidnosti (Acid Test ili Quick Ratio), a
izraCunava se isto kao i racio tekuce likvidnosti, osim $to se od obrtnih sredstava oduzimaju zalihe.

U naSem slucaju racio opSte likvidnosti je jednak raciu redukovane likvidnosti.

RRL = (obrtna sredstva — zalihe)/kratkoro¢ne obaveze

RRL = 81.497/ 32 = 2.546,78

Racio gotovine ili Cash ratio (RNL) pokazuje sa koliko dinara nov¢anih sredstava je pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza.

RNL = gotovina/kratkoro¢ne obaveze
RNL=69.796/32 = 2.181,12
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Stavljanjem u odnos neto imovine i osnovnog kapitala Fonda dobijamo prinos Fonda koji je na kraju
2024. godine bio negativan i iznosio -5,39%.

Neto imovina

Prinos Fonda = ( - 1)*100

Osnovni kapital

Prinos Fonda = (81.497/86.141 — 1)*100 = -5,39%

Uporedni pregled pokazatelja dat je u sledecoj tabeli:

Tabela 5 Uporedni prikaz pokazatelja

ROL-IIl stepen likvidnosti 2.546,78
RRL-Il stepen likvidnosti 2.546,78
RNL-I stepen likvidnosti 2.181,12
Prinos -5,39%

2.4. Poslovanje sapovezanim licima

Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd je osnhovan u formi
pravnog lica i kao takav moze ulaziti u odnose sa povezanim stranama.

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima mogucénost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili vrsi uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim
licima Fonda, smatraju se i pravna lica koje imaju posredno ili neposredno ucesc¢e u kapitalu
samog Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

U toku 2024. godine, Drustvo je naplacivalo naknadu za upravljanje Fondom, a §to je opisano u
taCki 2.2 ovog lzveStaja.
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3. UPRAVLJANIJE RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i/ ili kapital Fonda. Rizik nikada nije moguée u potpunosti eliminisati, ali ga je
moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Fond je izlozen sledec¢im vrstama rizika:
—  TrziSnomriziku,
— Riziku likvidnosti,

—  Kreditnom riziku,
- Riziku specificnom fondu.

Trzidni rizik je rizik gubitka zbog promene trziSnih cena finansijsijskih instrumenata u koje Fond
ulaze. Verovatnoéa nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moze doéi usled
promena deviznog kursa, kamatnih stopa i cena hartija od vrednosti.

Ovaj rizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troSkova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Kamatnirizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trziSnih kamatnih
stopa. Kako imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izloZen riziku od
promene kamatnih stopa.

Rizik likvidnosti se odnosi na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze Kako je Fond
zatvorenog tipa, kojim upravlja Drustvo, gde je zakonski odredeno Sta je moguce placéatiizimovine
Fonda, rizik likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o alternativnim investicionim fondovima koje se
tiGu rizika likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati
raspoloZive i dostupne informacije vezane za procenu kreditnog rizika druge strane, izdavaoca
derivatnog ili drugog instrumenta za trgovanja, i da svaki put u slu¢aju okolnosti koje upuéuju na
znacajnu promenu kreditnog rizika, najmanje jednom kvartalno, proceni iznose rezervacija za
umanjenje vrednosti za o¢ekivane kreditne gubitke.

Fondovi preduzetnic¢kog kapitala predstavljaju visoko rizi€ne fondove, te je rizik od nemoguénosti
povrata investicije u privredno drustvo (startap) visok.

Takode, nepovoljni razvoj dogadaja u odredenoj oblasti, u koju Fond ulaze, moze uzrokovati
gubitak vrednosti imovine.

Strategijom ulaganja, kao i Politikom upravljanja rizicima koje je Drustvo usvojilo a koja se odnosi i
na fondove preduzetni¢kog kapitala, nastoji da navedene rizike umaniji.
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4. BUDUCIRAZVO)

U prvoj godini poslovanja, Fond je uspeo da prikupi zadovoljavajuéi iznos ulaganja od strane
investitora i da napravi prvu investiciju.

Svesniizazova koje globalna ekonomska situacija moze da postavi pred buduée poslovanje Fonda,
u godini koja je pred nama, ipak o¢ekujemo znacajan broj novih investitora u Fond.

Nastaviéemo sa pruzanjem podrSke startapima u naSem trenutnom portfoliju uklju¢ujuéi i follow-
on runde investiranja koje ¢e podrzati dalji rast i razvoj nasih startapa.

Nastaviéemo aktivan rad na pronalazenju novih startapa s visokim potencijalom, te o¢ekujemo bar
jos nekoliko investicija od strane Fonda u startap kompanije u 2025. godini.

Milos Mati¢, direktor

Beograd, 17.ma 25. godine
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