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Izvestaj nezavisnog revizora

ORGANIMA UPRAVLIANJA I RUKOVODENJA FONDA
ZAIF OMORIKA VENTURES FOND 1 DOO
Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih godisnjih finansijskih izvestaja ,ZAIF OMORIKA VENTURES FOND 1
DOO (dalje u tekstu Fond), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans
uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima
gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju
pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Fonda na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama
obelodanjenim u napomenama uz finansijske izvestaje.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nase
odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku ,,0dgovornost revizora
za reviziju finansijskih izvestaja“. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim
kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljucujuci i Medunarodne standarde nezavisnosti)
(IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izveStaja u
Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA
Kodeksom.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.
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Ostale informacije sadrzane u Godisnjem izvestaju o poslovanju Fonda

Ostale informacije obuhvataju informacije ukljucene u godisnji izvestaj o poslovanju, ali ne
ukljucuju godisnje finansijske izvestaje i izvestaj nezavisnog revizora o njima. Rukovodstvo Fonda
je odgovorno za pripremu ostalih informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o godisnjim finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije, osim u meri
u kojoj je to izri¢ito navedeno u delu naseg izveStaja nezavisnog revizora pod naslovom Ostale
informacije sadrzane u Godisnjem izvestaju o poslovanju Fonda, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik
zakljucka kojim se pruza uveravanje o njima.

U vezi sa nasom revizijom godisnjih finansijskih izvesStaja, nasa odgovornost je da procitamo
ostale informacije i pritom razmotrimo da li postoji materijalna nedoslednost izmedu njih i
finansijskih izvestaja, ili da li prema nasim saznanjima stecenim tokom revizije ili na drugi nacin,
predstavljaju materijalno pogresna iskazivanja. Ako, na osnovu rada koji smo obavili, zaklju¢imo
da postoji materijalno pogresno iskazivanje ostalih informacija, od nas se zahteva da tu ¢injenicu
saopstimo u izvestaju. U tom smislu, ne postoji nista Sto bi trebalo da saopstimo u izvestaju.

U skladu sa zahtevima koji proisticu iz ¢lana 33 Zakona o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br.
73/2019 i 44/2021 - dr. zakon) i ¢lana 39 Zakona o reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019) izvrsili
smo zahtevane radnje u vezi sa godiSnjim izveStajem o poslovanju u cilju provere uskladenosti
godisnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima Fonda, kao i provere da li
je godisniji izvestaj o poslovanju sastavljen u skladu sa vazeé¢im zakonskim odredbama.

Po nasem misljenju, godisnji izvestaj o poslovaniju je:
= uskladen sa godisnjim finansijskim izvesStajima Fonda i

» sastavljen u skladu sa vazecim zakonskim odredbama ¢lana 34 Zakona o racunovodstvu.
Na osnovu poznavanja i razumevanja Fonda i njegovog okruZenja, ste¢enog tokom revizije ili na
drugi nacin, nismo utvrdili materijalno znacajne pogreSne navode u godiSnjem izvesStaju o
poslovanju.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlas¢enih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i ostalim racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, kao
i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo Fonda je odgovorno za procenu sposobnosti
Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao
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racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnu moguc¢nost osim da to uradi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja
Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uverenja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i
izdavanje revizorskog izvestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri
oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu
sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti materijalno pogresne iskaze,
ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greske i
smatraju se materijalno znacajanim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno,
uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Repubilici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako mi:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza, nastalih
usled prevare ili greske, osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni
za te rizike i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za
misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji
su rezultat prevare je veéi nego za pogresne iskaze nastale usled greske, jer prevara moze
da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavijanje ili
zaobilazenje interne kontrole.

e StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni datim okolnostima, ali ne u cilju
izraZavanje misljenja o efikasnosti internih kontrola.

e VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne
racunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nac¢elom stalnosti. Ako
zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost duzni smo da u svom izvesStaju skrenemo
paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. NaSi zakljucci se
zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim
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buduéi dogadaii ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da postoji u
skladu sa nacelom stalnosti.

e Vrsimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujuci
obelodanjivanja i da li su u svim finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i
dogadaiji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

e Saopstavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme
revizije i znac€ajne revizorske nalaze, ukljucujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Beograd, 19.3.2026. godine

Licencirani ovlas¢eni revizor

Jelena Mihi¢ Digitally signed by
Munjic' Jelena Mihi¢ Munji¢
ESUFL001073167806
ESUFL001073167 pate: 2026.03.20
806 15:01:36 +01'00"

Jelena Mihi¢ Muniji¢
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MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

Perucrapcku 6poj doHaa:
MaTtuyHu 6poj doHaa: 22012223

MWB doHpa: 114361686

MocnoBHoO UMe apywTea:

CepuwTe apywTsa: Beorpan - Hoeu beorpap, BYJIEBAP MUXAJJIA MYMNWHA 6 sprat: 13

MocnoBHo uMe doHaa: Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd

BUJTAHC CTAHA

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MNMPABHOI" JINLIA

Ha gaH 31.12.2025. roamHe

- Y XubagaMa AnHapa -

N3sHoc
lpyna No3NLMIA Aon Hanomena MpeTxoana ropuna
pauyHa/payyH
Texyha roamHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYMHA UMOBUHA
(0002+0003+0008+0009+0010+ 0001 126.454 81.497
0029+0030+0031+0032+0033)
10 1 rOTOBMHA 0002 V,5.1 77.817 69.796
11, 12,
13 14 II NOTPAXVMBAHA (0004+0005+0006+0007) |0003
11 1. MoTpaxvBatrba U3 akTUBHOCTY oHAA 0004
12 2. MoTpaxkmBatba Of APYLWTBa 3a ynpas/bare 0005
13 3. MNoTpaxwuBarba o4 Aeno3uTapa u baHke 0006
14 4, Octana noTpaxusara 0007
152 III OATOXEHA MOPECKA CPECTBA 0008
15 1(;’;‘;'” IV AKTVBHA BPEMEHCKA PASTPAHIYERA (0009
20,21 V YJTATAHA ®OHOA
22' 23' (0011+0012+0013+0014+0015
24’ 25 ! +0016+0017+0018+0019 0010
26, 27’ +0020+0021+0022+0023 48.637 11.701
28'14 2’9 +0024+0025+0026+0027
+0028)
200, 210 1. }’nararba CbOrl,Cl,a y XapTuje oa Bp‘equcrw 0011
Koje ce BpeAHyjy Mo aMopTM30BaHOj BPeAHOCTN
2. Ynarara hoHAa y XxapTuje oa BPeAHOCTU
201, 211 Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTv Kpo3 0012
ocTtanu pesyntat
3. Ynarara hoHAaa y xapTuje oa BPeAHOCTU
202, 203, ; .
212 213 Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTv Kpo3 0013
! 6unaHc ycnexa
204 4, 'ﬂpyre npeHocuBe XapTuje o BpeAHOCTH 0014
Yuja LeHa 3aBUCU OA HEKPETHUHA
22 5. Ynarawa y fenosute 0015




Fpyna

N3sHoc

MperxoaHa roamHa

no3vumiA Aon HanomeHa
pavyHa/pauyH
Tekyha roguHa -
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
230 6. MHBecTuuMoHe jeanHuue YUUTC ¢oHaosa 0016
7. NuBectuumoHe jeannnue YUUTC cdoHaosa n
231 YAENU y ApYriM OTBOPEHNM UHBECTULIMOHUM 0017
oHAoBMMa KOjU Cy [103BONTY 3a paj Ao6unm y
CTpaHoj 3eM/bn
8. Yoenu y AdD-oBMMa ca jaBHOM NOHYAOM
232 KOju Cy [103BONY 3a MOHYAY ManuM 0018
WHBECTUTOPMMa A0bunmn o cTpaHe Komucuje
9. Yaenu y apyrum A®-oB1mMa ca jaBHoM
233 MOHY/IOM KOjW Cy A03BOJTY 3@ MOHYAY Manum 0019
WNHBECTUTOPMMA A06MAN Y CTPaHOj 3eMibi
234 10. Ynarama y akumje npuBpeaHux apywrasa |0020 V. 53 25.181
235 11. Ynarara y yaene npuBpeaHux Apylutasa 0021
12. Ynararba y yaene unv akuuje npuepeaHux
236 [pylUTaBa Yuju je NpeaMeT nocnosar-a 0022
cTuuarbe, npoaaja, Aasarba y 3akyn, u/unu
ynpasbatkbe HEeNMoKpeTHOCTUMa
24 13. HenokpeTHocTH 0023
25 14. VHCTpyMeHTH TpXXULLTA HOBL@ KOjuMa Cce He 0024
TPryje Ha perynmcaHuM TpXuUWTUMa
2 15. V3BeaeHn h1HaAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U OHU 0025
Ha/IMK BNACHUYKUM MHCTPYMEHTUMA V, 5.3 23.456 11.701
27 16. MoTpaxusatrba Mo AaTUM 3ajMOBUMa 0026
28 17. Poba 0027
29 18. Octana ynarata 0028
31 VI HEMATEPWJAJTHA UMOBUHA 0029
32 VII MATEPUIASTHA UMOBUHA 0030
16 VIII TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0031
33 IX CTAJTHA UMOBWHA KOJA CE APXW 3A 0032
MNPOAAJY N NPECTAHAK NMOCOBAHA
30, 34 X OCTANIA UMOBWHA 0033
b. OBABE3E (0402+0403+0404+0405 0401
+0406+0407+0408+0409+ 0410) 88 32
40 1 OBABE3E MPEMA [APYLUTBY 3A YMNPAB/bAHE | 0402
41 IT OBABE3E MO OCHOBY Y/1AHCTBA 0403
42 III OCTAJTIE OBABE3E U3 MOC/IOBAHA 0404 V. 5.6 88 32
43 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCWICKE OBABE3E 0405




Fpyna

N3sHoc

MperxoaHa roamHa

no3vumiA Aon HanomeHa
pavyHa/pauyH
Texyha roanHa
Kpajibe crame MoueTHO cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44 V AYTOPO4YHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0406
458 VI OAJIOXEHE MOPECKE OBABE3E 0407
454(5‘;%""" VII NACUBHA BPEMEHCKA PATPAHUYEHSA | 0408
VIII OBABE3E NO OCHOBY CTA/THE UMOBWHE
46 KOJA CE APXXUM 3A MPOAAJY U MPECTAHAK 0409
MOC/I0BAHA
47 IX TEKYRE MOPECKE OBABE3E 0410
B. HETO UMOBMUHA ®OH/A (0001-
0401=0412- 0411
0415+0416+0417+0418+0419- V,5.8 126.366 81.465
0420+0421-0422-0423)
50 (ocum
500) I OCHOBHW KAMUTAJ (0413+0414) 0412 139.979 86.141
501 1. Akumjcku kanutan 0413
502 2. Ypenu y oCHOBHOM KanuTany 0414 V. 5.9 139.979 86.141
51 1T YIMUCAHU A HEYTJTAREHU KANUTAN 0415
52 IIT KANUTAJTHE PE3EPBE 0416
53 IV PE3EPBE U3 JIOBUTKA 0417
540 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0418
VI HEPEAJIN30BAHM AOBMLIM MO OCHOBY
41, 543 YNATAHA ®OHIA 0419
VII HEPEAJIN3OBAHW NYBULIM MO OCHOBY
542, 544 VIATAHbA GOHIA 0420
55 VIIT HEPACMOPEBEHM JOBUTAK 0421
56 IX TYBUTAK 0422 V,5.9 13.613 4.676
57 X OTKYMJbEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0423
OAHOCHO YAENN
I. T'YBUTAK U3HAL BACUHE HETO
WMOBMHE (0401-0001=0415-0412- 0424
0416-0417-0418-0419+0420-
0421+0422+0423)
A. BAHBUJTAHCHE NMO3ULINIE 0425
98 1 BAHBU/TAHCHA AKTUBA 0426
99 1T BAHBUJTAHCHA NACKBA 0427
Yy
faHa 20, roavHe 3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M UHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 22012223

Perucrapcku 6poj doHaa:

MWB doHpa: 114361686

MocnoBHoO UMe apywTea:

CepuwTe apywTsa: Beorpan - Hoeu beorpap, BYJIEBAP MUXAJJIA MYMNWHA 6 sprat: 13

MocnoBHo uMe doHaa: Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd

BUJIAHC YCIEXA

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

UsHoc
Fpyna pauyHa /pauyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU3OBAHU NPUXOAU N PACXOAN
I NOCNOBHW NPUXOAN
70 (1002+1003+1004+1005+1006 1001
+1007+1008)
700 1. Mpuxoau oa kamata 1002
701 2. MNpuxoau o avBMAEHAM U ocTanux yyelwha y aobutky | 1003
702 3. Mpuxoam oa 3akyna 1004
703 4. Nobnuym no ocHOBY NpecTaHKa Npu3HaBakba XapThja 1005
0/, BPeAHOCTU
707 5. Mpuxoau no ocHOBY MPOMEHe BPEAHOCTM XapTuja o4 1006
BpeAHOCTN
708 6. Mpuxoau nHTepHor A3YAUD 1007
709 7. OcTtanu nocnoBHM NpyUxoan 1008
71 1T PEAZIM30BAHN AIOBUTAK 1009
(1010+1011+1012+1013+1014)
710 1. PeanusoBaHu A0o6UTaK Mo OCHOBY XapTuja oa 1010
BpeAHOCTN
711 2. PeannsoBaHu AobuTaK NO OCHOBY KYpPCHUX pasnvka 1011
712 3. PeannsoBaHu aobuTak no ocHoBY yaena 1012
713 4. Peanun3oBaHu f06UTaK Mo OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1013
719 5. Octanu peanu3oBaHu [O6ULM 1014
III NOCNOBHW PACXOAU
60 (1016+1017+1018+1019+1020 1015 8.910 4.633
+1021+1022+1023+ 1024+1025)
600 1. HakHaza ApywiTBy 3a ynpae/batbe 1016 VI 6.2 7.315 3.048
, 6. . X
601 2. TpoLKOBM KynoBWHE U Npogaaje xapTuja oa 1017
BpeAHOCTN




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602 3. TpowkoBu KynosuHe 1 npoaaje (TpaHCcakumoHn 1018
TPOLLKOBM)
603 4. M'ybrum no ocHOBY NpecTaHka NpusHaBakba xapTuja 1019
0/ BPeAHOCTH
604 5. Pacxoav no ocHoBy kamaTta 1020
605 6. HakHape unaHoBuMa ynpase 1021
606 7. TpoLuKoBM Aeno3uTtapa 1 6aHke 1022 VI, 6.2 1.022 420
607 8. Pacxoavn no oCHOBY NpOMeHe BpeaHOCTU XapTuja oA 1023
BpeAHOCTU
608 9. Pacxoau uHtepHor I3YAUD 1024
609 10. OcTann NocnoBHM pacxoan 1025 VI, 6.2 573 1.165
61 IV PEAJIN30BAHW MYBUTAK 1026
(1027+1028+1029+1030+1031)
610 1. PeanusoBaHu rybutak no ocHOBY xapTuja oA 1027
BpeAHOCTN
611 2. PeannsoBaHu rybutak no oCHOBY KyPCHUX pasnvnka 1028
612 3. PeannsoBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1029
613 4. Peanun3oBaHW rybuTak rno OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1030
619 5. Octanu peanu3oBaHu rybuum 1031
V YKYMAH PEA/IU30BAHW JOBUTAK (1001+1009-1015-
1032
1026)=0
VI YKYMNAH PEAJZIN30BAHW MYBUTAK (1015+1026-1001- 1033
1009) 20 VI, 6.2 8.910 4.633
73 VII ®UHAHCUICKWU NPUXOAN 1034 VI, 6.3 71 3
63 VIIT ®UHAHCUICKWN PACXOAMU 1035 VI, 6.3 97 46
IX AOBUTAK M3 ®UHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1034-
1036
1035) 20
X NYBUTAK U3 ®UHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1035- 1037
1034) 20 VI, 6.3 26 43
XI PEAJIM30BAHU [JOBUTAK MPE OMOPE3VBAHbA 1038
(1032-1033+1036-1037) 20
XII PEAJZIU3OBAHW NYBUTAK MPE OMOPE3NBAHA 1039
(1033-1032+1037-1036) 20 VI, 6.4 8.936 4.676
XIII MOPE3 HA IOBUTAK
821 1. Mopeckun pacxon nepuoaa 1040
822 2. OAnoXeHW nopeckyn pacxoau nepuoaa 1041
823 3. OAnoXeHW nopecku Npuxoau nepuoaa 1042
XIV PEAJIN30BAHWN AOBUTAK MOCIE OMOPE3VBAHA 1043
(1038-1039-1040-1041+1042) >0
XV PEAJTU30BAHU I'YBUTAK MOCJIE OMOPE3MBAHA 1044
(1039-1038+1040+1041-1042) >0 VI, 6.4 8.936 4.676




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
5. HEPEAJIN30BAHM AOBULI U TYBULIN
7 I HEPEAJZIN30BAHW JOBUTAK 1045
(1046+1047+1048+1049+1050)
720 ;.p:;::::;usosarm [06KTaK Mo OCHOBY XapTWja oA 1046
721 2. HepeanusoBaHu AobuTtak No OCHOBY KypcHUX pa3nuka |1047
722 3. HepeanusosaHu AobuTtak no ocHOBY yAena 1048
723 4, HepeanusoBaHu J0bMTaK Mo OCHOBY HerokpeTHocT | 1049
729 5. Octanu Hepeanu3oBaHu A06ULM 1050
62 1T HEPEAJIM30OBAHU I'YBUTAK 1051
(1052+1053+1054+1055+1056)
620 Elg.p::r:s&maoaanm rybutak no ocHoBy xapTuja oA 1052
621 2. HepeanusoBaHu rybutak no ocHOBY KypCHUX pa3nuka |1053
622 3. HepeanuzoaHu rybutak no ocHoBy yaena 1054
623 4. HepeanusoBaHu rybuTak no OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1055
629 5. OcTanu HepeanusoBaHy ryéuum 1056
II(I) YKYMNAH HEPEAJ/TIU30BAHM JOBMUTAK (1045-1051) 1057
>
IV YKYIMAH HEPEAJIN30BAHW NYBUTAK (1051-1045) >0 | 1058
B. JOBUTAK U N'YBUTAK O[] YCK/IABMBAILA
BPEAHOCTU UMOBWHE
74-64 I AOBUTAK O/l YCKNNABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1059
64-74 II N'YBUTAK O] YCKNIABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUMHE | 1060




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa

1 2 3 4 5 6
. NOBERAHE (CMAHEHE) HETO MMOBWHE Of4
MOCJ/IOBAHKA ®OHAA
I NOBERAHE HETO MMOBUHE O, MOCNOBAHA 1061
®OHJA (1043-1044+1057-1058+1059-1060) =0
II CMAHbEHE HETO MMOBUWHE O/} MOC/TIOBAHA 1062
®OHJA (1044-1043+1058-1057+1060-1059) >0 VI, 6.4 8.936 4.676
A. 3APAJA MO AKLIMIN
I OCHOBHA 3APAA MO AKLIMIN 1063
1T YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APAZIA MO AKLMIN 1064

Yy
naHa 20 roavHe 3aKOHCKYM 3aCTynHWUK ApyLTBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 22012223

Perucrapcku 6poj doHaa:

MWB doHpa: 114361686

MocnoBHoO UMe apywTea:

CepuwTe apywTsa: Beorpan - Hoeu beorpap, BYJIEBAP MUXAJJIA MYMNWHA 6 sprat: 13

MocnoBHo uMe doHaa: Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

3a nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

UM3HOC
Fpyna pauyHa, payyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHbA
I NOBERAHE HETO MMOBUMHE O] MOCNOBAHA 2001
®OHJA (1061)
II CMAHEHSE HETO MMOBUWHE O/} MOC/TOBAHA 2002
OOHAA (1062) 8.936 4.676
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AOBUTAK U
FTYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6utu peknacudukosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoauma
1. NpomeHe pesanopusaumje

540 a) noeeharse peBanop13aLmMoHNX pe3epsiu 2003
6) cMarberbe peBanopuU3aLMoHnX pesepsi 2004
2. HepeanuzoBaHu fobuuy unm ryéuum no ocHosy
ynaraka y BNacHW4Ke UHCTPYMeHTe kanuTana
a) nobuum 2005

541, 542
6) ryéuum 2006
B) CraBke koje Mory 6uTn peknacudykosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoanma
1. HepeanusoBaHu rybuum 1 obuuy no ocHoBY xapTuja
0/ BpeAHOCTH Mo ep BPeaHOCTM KpO3 OCTanu pesyntat
543, 544

a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCU HA 2009
OCTANIN PE3YNTAT NEPUOJA
II 'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJN CE OAHOCU HA 2010
OCTA/IN PE3YNITAT NEPUOJA
III YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHWN AOBUTAK 2011

(2003+2005+2007+2009)-(2004+2006+2008+2010) >0




UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
1V YKYMAH OCTAJTN CBEOBYXBATHU MYBUTAK
(2004+2006+2008+2010) - (2003+2005+2007+2009) {2012
>0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT
NEPUOAA
I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001- 2013
2002+2011-2012) 20
11 YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2002- 2014
2001+2012-2011) 2 0 8.936 4.676
Yy
[aHa 20 roavHe 3aKOHCK 3aCTyNHUK ApyLITBa

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (IMHAHCWICKUM W3BELLTajMa 3a MHBECTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 22012223

Perucrapcku 6poj doHaa:

MB doHaa: 114361686

MocnoBHoO UMe apywTea:

CepuwTe apywTsa: Beorpan - Hoeu beorpap, BYJIEBAP MUXAJJIA MYMNWHA 6 sprat: 13

MocnoBHo uMe doHaa: Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI

MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

KoMnoHeHTe kanuTana
Pepnn 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52u53
Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTan YnucaH a HeynnaheHu kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AYroBHW canao padyHa 4001 4023 4045
6) NoTpaXkHW canao padyHa 4002 4024 4046
EcdekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHM canpo padyHa 4003 4025 4047
6) noTpaxkHn canfo pavyHa 4004 4026 4048
WUcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4YajHMX rpelaka n
np paYyHOBOACT NoNUTHKa
3 .
a) UcrpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo nouyetHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
npeTxoAHe roguHe
4 a) KOpUroBaHW AyrosHW canao padyHa(la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
3a-3b)20
6) KOp1roBaHu NoTpaXxKHW canpo padyHa (16 - 2a + 26 4008 4030 4052
-3a+3b)20
MNMpomMeHe y npeTrxoaHoj roavuHn
5 a) NpoMeT Ha yroBHOj CTpaHu payyHa 4009 4031 4053
6) NPOMEeT Ha NOTPaXHOj CTPaHK padyHa 4010 86.141 4032 4054
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHW cango pavyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4011 4033 4055
6) noTpaxkHn canao padyHa (46 - 5a + 56) > 0 4012 86.141 4034 4056




KomnoHeHTe kanutana

Peanu 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52n53
Aon Aon Aon
OCHOBHM Kanurtan YnucaH a HeynnaheHu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P! pavy DACT noUTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86) >0
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76
S8a+86)20 4018 86.141 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu payyHa 4019 4041 4063
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4020 53.838 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roavHe
11
a) AyroeHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

139.979




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe kanuTana
Peann onuc 57
6poj 56 55
Aon Fy6urtak Aor Otkynnene conc;:::t:laxuuje, oAHocHo Aon Hepacnopehenn poburak
1 2 6 7 8
Crambe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe
roavHe
! a) AyroBHU cango padvyHa 4067 4089 4111
6) NoTpaXkHW cango payyHa 4068 4090 4112
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AYroBHU cango padvyHa 4069 4091 4113
6) noTpaxkHn cango padyHa 4070 4092 4114
UcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHuX rpellaka
W NnpoMeHa payyHOBOACTBEHNX NO/IMTHKA
3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4071 4093 4115
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo nouetHo cTamwe Ha aaH 01.
jaHyapa nperxopaHe roguHe
4 ;)6 »fp3v;r?s3aljr;mzngrous canpo padyHa(la + 2a - 4073 4095 4117
i) ;é);_m;;)iagvtl) )I'I;Tga)i(HVl canpo padyHa (16 - 2a 4074 4096 4118
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4075 4.676 4097 4119
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha aaH 31. peueMbpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHW canfo padyHa (4a + 5a-56) 2 0 4077 4.676 4099 4121
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 4100 4122




KomnoHeHTe kanuTana

ng:j" onuc 56 57 55
aon Aon OTKyn/beHe CONncTBeHe aKuuje, O4HOCHO Aon
Fy6urak yaenn Hepacnopehenn gobutak
1 2 6 7 8
EdexTn npse npuMmeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHU cango padvyHa 4079 4101 4123
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka
M NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX NOIMTHKA
8 a) UcnpaBke Ha iyroBHOj CTpaHW padyyHa 4081 4103 4125
6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4082 4104 4126
KopuroBaHo nouetHo crate Tekyhe roauHe
HapgaH01.01._
9 ;)6 Tpév;r?zasr;mzngrosﬂw canpo padyHa (6a + 7a - 4083 676 4105 4127
i) ;g[fn;:sfrgg )I'IZTga)KHVI canpo padyHa (66 - 7a 4084 4106 4128
MNMpomeHe y Tekyhoj _____ roauHu
10 a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHW padvyHa 4085 8.937 4107 4129
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa 4086 4108 4130
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe
1 a) AyrosHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 13.613 4109 4131
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 |4088 4110 4132




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe ocranor pesynrara

Peptn 6poj onuc 540 541 1 543 542, 544
Aon Aon Aon
P pu pesep Hep 30BaHu ao6uy HepeanusoBaHnu ry6uum
1 2 9 10 11

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM canfo padyHa 4133 4155 4177

6) NOTpaXKHW canao padyHa 4134 4156 4178

EcdekTn npsBe npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4135 4157 4179

6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4136 4158 4180

WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

3 a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4137 4159 4181
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noueTHo crare Ha faH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 :; IfO;tl)/I)I'OEBgHVI [AyroBHM canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4139 4161 4183
-6)320511;;))&;; noTpaXxHn cango padyHa (16 - 2a + 26 4140 4162 4184
NMpomMeHe y NnpeTxoaHoj roaviHu

5 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHu padvyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 4165 4187

6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) = 0 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Penuy 6poj onuc 540 5411543 542,544
Aon Aon Aon
HepeanusoBanu ao6uun HepeanusoBanu ry6uumn
1 2 9 10 11
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4145 4167 4189
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4149 4171 4193
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76 4150 4172 4194
-8 +86)20
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4151 4173 4195
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roauHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4153 4175 4197
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 4176 4198




- Y XWbagaMma auHapa -

PenHu 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) - AON | N'yébutak nsHap BucuHe kanurtana [(pen a kon 3
S(penaxon 3 pokon 11)] =0 Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe
1 a) AyroBHWU cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4200 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu canzo pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
p pauy OACT nonnTHUKa
3 -
a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkKHOj CTpaHW padyyHa 4204 4226
KopurosaHo no4yeTHO cTame Ha AaH 01. jaHyapa
NpeTxoAHe roanHe
4 a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4205 4227
3a-3b)20
6) KOp1roBaHu NOTpaXxxHW cango padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 4228
3a+3b)20
MpomMeHe y npeTxoaHoj roaguHu
5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe
6 a) oyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4209 4231
6) NoTpaXkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4210 4232

81.465




Pepnm 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 go kon 11) - AONN | N'yéutak n3Hap BucuHe kanuTana [3(pen a kon 3
S(pemaxkon3 pokon11)]=0 Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW canzo pavyHa 4211 4233
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
p pauy ACT NoNUTUKaA
8 .
a) ucrnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4213 4235
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4214 4236
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roanHe Ha
pan01.01.
a) KopuroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 +
9 83-86) > 0 4215 4237
6) KOpPUroBaHW MOTPaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) 2 0 4216 glae5  |4238
MpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padvyHa 4217 4239
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4218 4240
Crambe Ha aaH 31. aeuembpa Tekyhe
roanHe
11
a) oyroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) > 0 4219 4241
6) noTpaxkHu canao padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4220 126.366 4242

faHa 20

rognHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6pasaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M UHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a MHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 22012223

Perucrapcku 6poj doHaa:

MWB doHpa: 114361686

MocnoBHoO UMe apywTea:

CepuwTe apywTsa: Beorpan - Hoeu beorpap, BYJIEBAP MUXAJJIA MYMNWHA 6 sprat: 13

MocnoBHo uMe doHaa: Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd

M3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBNHE
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I NPUMBU TOTOBMHE 13 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001
1. Npunuem nNo ocHoBy npogaje ynarama 3002
2. MpunuswM No ocHOBY AMBUAEHAM U ydelha y A06UTKy 3003
3. MpunuemM No ocHoBy kamaTa 3004
4, Octanv npunuemn 3005
I OANNBW FOTOBUHE 13 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 45.791 16.302
1. OanMBK NO OCHOBY KYMOBUHE ynararba 3007 36.936 11.701
2. OanMBM Mo OCHOBY HaKHaja APYLUTBY 3a ynpas/batbe 3008 7.315 3.048
3. OanMBM Mo OCHOBY KYMOBWHE W Npoaaje ynaraka 3009
4. OanvBM NO OCHOBY HaKHaja YnaHoBMMa ynpase 3010
5. OanMBM MO OCHOBY HakHaza Aeno3unTapy 3011 924 420
6. Ocranu oanvsu 3012 616 1.133
7. Mope3 Ha pobutak 3013
III HETO MPUNBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3006)>0 3014
IV HETO O/IMBU FOTOBUHE U3 MNOCNOBHNX AKTUBHOCTW (3006-3001) =0 3015 45.791 16.302
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I NPUIUBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 53.838 86.141
1. Mpunuem no ocHoBy n3faBarba akuuja/yaena 3017
2. MpunuBM N0 OCHOBY 3aAy>XWuBakba 3018
3. Ocranv npunvemn 3019 53.838 86.141




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

1T OA/IMBU FOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024)
1. OanuBK NO OCHOBY pasfyXuBarba 3021
2. OTKyn concTBeHUX akuuja/yaena 3022
3. WcnnaTa aveuaeHam (yyewha y Aobutky) 3023
4. Octanu opnveu 3024
III HETO MPUINBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHA (3016-3020) 3025
20 53.838 86.141
IV HETO OJ/IMBM MOTOBUHE 13 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3020-3016) >0 3026
B. HETO NPUJINBU FOTOBUHE (3014-3015+3025-3026) =0 3027 8.047 69.839
I. HETO O/ZINBM NOTOBWHE (3015-3014+3026-3025) =0 3028
A. TOTOBUHA HA NMOYETKY NEPMOJA 3029 69.796
B. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA FOTOBUHE 3030 71 3
E. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA rOTOBMHE 3031 97 46
)K. FOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (AOMN 0002) =(3027- 3032
3028+3029+3030-3031) 77.817 69.796

faHa 20, roavHe

3aKOHCKY 3aCTyNHWUK ApyLITBa

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWjCKUM M3BeLTajuMa 3a uHBecTuLmoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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Napomene uz finansijske izveStaje

I  OPSTIPODACI

1.1. Pravni okvir, delatnost i organizacija
Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo (dalje u tekstu Fond) osnovan je Odlukom o
osnivanju od strane Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo u skladu sa

Zakonom o privrednim druStvima i Zakonom o alternativnim investicionim fondovima.

Vlasni¢ka struktura Fonda je predstavljena tabelom ispod.

R.br. Clan Procenat vlasnistva
1. Fond za inovacionu delatnost, Beograd (Savski venac) 49,999964637600%
2. Milan Mijailovié 6,688958384400%
3. Nemanja Stevanovic¢ 4,180598990200%
4. Vladimir lvanovié 4,180598990200%
5. Velimir Jovanovic¢ 3,344479192200%
6. Vladimir Pavlovié 2,926418936000%
7. Igor Mihailovi¢ 2,341135434500%
8. Milo§ Mati¢ 1,672239596100%
9. Porde Matijasevi¢ 1,672239596100%
10. Aleksandar Matanovié 1,672239596100%
11. DuSan Tomi¢ 1,672239596100%
12. DusSan Radovanovic¢ 1,672239596100%
13. Rade Rakocevi¢ 1,672239596100%
14. Milos Velimirovic 1,672239596100%
15. Milan Samardzi¢ 1,672239596100%
16. Dejan Mrakovi¢ 1,672239596100%
17. Milorad Vranjevac 1,672239596100%
18. Nikola Cvijovi¢ 1,672239596100%
19. Daran Group doo Beograd - Cukarica 1,672239596100%
20. Christophe Thierry Andre Julien Negre 1,672239596100%
21. Biljana Jovanovi¢ 1,672239596100%
22. DuSan Bojovi¢ 1,672239596100%
23. Kosta Andri¢ 1,254180054300%
24. DZUAIF Capital Partners doo Beograd 0,000071439100%

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 26.04.2024. godine, izdala ReSenja br. 2/5-151-718/5-24 kojom
se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre, 15.05.2024.
godine, upisan je Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo pod brojem BD B[
41136/2024, sa preteznom delatnoSc¢u registrovanom pod Sifrom 6430 - Poverenicki fondovi (trastovi), investicioni
fondovi i sli¢ni finansijski entiteti.

U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 28.05.2024. godine ReSenjem Komisija za HOV broj

1
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Napomene uz finansijske izveStaje

2/5-169-1328/2-24.

ZAIF Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetni¢kog
kapitala sa privatnom ponudom preduzetnic¢kog kapitala (venture capital fund), sa svojstvom pravnog lica, u formi
drustva sa ograni¢enom odgovornoScu.

Fond je osnovan na period od 10 godina od dana upisa Fonda u registar alternativnih investicionih fondova, sa
eventualnim produzenjem za dodatne dve godine, a radi sticanja dobiti i podsticanja razvoja inovativnih tehnologija,
tako Sto ¢e ulagati u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u poCetnim fazama razvoja, a prema proceni
DZUAIF-a pokazuju potencijal za rast i Sirenje poslovanja.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o raCunovodstvu Fond je razvrstan u veliko pravno lice.

Mati¢ni broj Fonda je 22012223, a poreski identifikacioni broj 114361686. SediSte Fonda je u Beogradu, na adresi
Bulevar Mihajla Pupina 6/13, 11070 Novi Beograd.

Fondom upravlja DruStvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo koje je
registrovano na osnovu ReSenja Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije br. 2/5-101-1402/8-23, od
31.08.2023. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan 27.05.2022. god u registar privrednih subjekata u
Beogradu pod brojem BD 45852/2022.

Upravljanje Fondom je organizovano kao jednodomno i njegove organe ¢ine Skup$tina i Direktor. Skupstinu Fonda
¢ine ¢lanovi Fonda koji na sednicama Skupstine u¢estvuju neposredno ili davanjem ovlaséenja.

Direktor Fonda je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo Beograd, kog
zastupa Milos Matic.

Na dan 31.12.2025. godine Fond nije imao zaposlene radnike, niti se predvida njihovo zapoS$ljavanje, imajuéi u vidu
delatnost Fonda.

Depozitna Banka Fonda je OTP banka Srbija ad sa sediStem na adresi Trg slobode 5, 21000 Novi Sad. Naknade
Depozitnoj banci se placaju u skladu sa tarifnikom za obavljanje poslova po Ugovoru AlF02/24-v17111023 koji je
zaklju€en 15.01.2024. godine. Naknade i provizije za usluge obra¢unavaju se jednokratno ili periodi¢no u zavisnosti
od vrste usluge, a isplac¢uju se banci jednom mesec¢no za prethodni mesec.

Depozitar za Fond obavlja poslove pra¢enje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda. Finansijski instrumenti koji
se mogu Cuvati, izdati na teritoriji Republike Srbije se poveravaju Depozitaru na ¢uvanje. Depozitarih ¢uva na Kastodi
racunu AlF-a, otvorenom kod Centralnog Registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti Republike Srbije (u daljem
tekstu: CRHOV). Finansijski instrumenti koji se ne mogu Cuvati, kao i ostala vlasni¢ka prava (npr. udeli u privrednim
drustvima bilo u Srbiji ili u inostranstvu), se ne poveravaju Depozitaru na ¢uvanje. Depozitar samo vodi evidenciju
takve imovine, postupajuéi u skladu sa Clanom 161. stav 1. tadka

2.Zakona kojim se ureduje tretman druge imovine.

Fond kod OTP banke ima otvorenih ukupno tri teku¢aracuna: tekuéi dinarski, dva devizna ra¢una. Pored toga Fond
ima dva namenska rac¢una za saldiranje HOV - jedan dinarski drugi devizni evro racun. Na raCunima otvorenim kod
Depozitara ¢uvaju se finansijski instrumenti Fonda izdati u Republici Srbiji i nov€ana sredstva Fonda. Ostala
vlasni¢ka prava, poput udela u privrednim drustvima, Depozitar evidentira kao ostalu imovinu na osnovu
dokumentacije kojom raspolaze.

1.2. Investiciona strategija

Fond je koncipiran kao fond preduzetni¢kog kapitala (venture capital) specijalizovan za dugorocna ulaganja u
privatne tehnoloske startap kompanije u ranoj fazi razvoja Ciji potencijal za rastom i osvajanjem globalnog trziSta
obecava izuzetne mogucnosti. Veci deo svoje imovine Fond ¢e uloziti u kompanije koje su, u potpunostiili delimi¢no,
osnovane od strane osoba srpskog porekla ili startape koji imaju su inkorporirani u Srbiji iliimaju znacajne poslovne
veze sa Srbijom. Vodeci se nacelom diverzifikacije portfolija, Fond ¢e u ovom trenutku ulagati maksimalno 250.000

2
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Napomene uz finansijske izveStaje

EUR po startapu sa ciljem postizanja veli€¢ine portfolija od minimum 10 startap kompanija time prateci investicionu
strategiju faze Zatvaranja 1 Investicione strategije.

Primarni investicioni cilj Fonda predstavlja ostvarivanje visokog nivoa prinosa za svoje ¢lanove uz preuzimanje
visokog nivoa rizika, a sve srazmerno ocekivanom prinosu, i to kroz ulaganja u kompanije koje:

e nisu listirana, niti se njima trguje na regulisanom trzistu ili multilateralnoj trgovinskoj platformi u smislu zakona
kojim se ureduje trziste kapitala u Republici, drzavi ¢lanici i/ili tre¢oj drzavi, u vreme kada se isti sti¢e za racun
Fonda;

e imaju manje od 250 zaposlenih, ostvaruju prihode manje od 50.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti na dan
uplate po zvani¢nom srednjem kursu dinara koji utvrduje Narodna banka Srbije godisnje i Cija ukupna aktiva
iznosi manje od 43.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti na dan uplate po zvaniénom srednjem kursu dinara
koji utvrduje Narodna banka Srbije;

e nisu subjekt za zajednicka ulaganja;

e nisu banka ili bankarski holding u smislu zakona kojim se ureduje poslovanje banaka, investiciono drustvo u
smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala ili osiguravaju¢e druStvo u smislu zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje druStava za osiguranje;

e imaju sediSte u Republici Srbiji, drzavi ¢lanici EU, SAD, Velika Britanija, Kanada ili tre¢oj drzavi koja je
obuhvaéena Ugovorom sa depozitarom.

Odluku o izmeniinvesticione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi skups$tina Fonda, dvotre¢inskom
vecinom, uz saglasnost Savetodavnog odbora, a u skladu sa zakonom i pripadaju¢im podzakonskim aktima.

1.3. Ulaganje imovine Fonda

U skladu sa Pravilima poslovanja Fonda i posStujuc¢i zakonska ogranicenja, imovina Fonda se ulaze tako da ¢e
investicioni fokus Fonda biti na ulaganje u sredstva izdata od strane startap kompanija, kao $to su:

e udeliili akcije,

e konvertibilne pozajmice (Convertible notes) koje je izdao startap a Fond ih je stekao direktno od startapa, ili koje
je izdao startap u zamenu za vlasnicki instrumentizdat od strane startapa, ili koje je izdao subjekt koji je veéinski
vlasnik startapai koje je Fond stekao u zamenu za vlasni¢ki instrument koje je izdao startap.

e obezbedene ili neobezbedene zajmove koje Fond daje startapu u koji je Fond ve¢ ulagao, pod uslovom da se za
takve zajmove ne koristi viSe od 30% imovine Fonda;

e udele u alternativne investicione fondove jednog ili viSe drugih alternativnih investicionih fondova
preduzetni¢kog kapitala, pod uslovom da ti alternativni investicioni fondovi preduzetnic¢kog kapitala i sami nisu
ulozili vise od 10% imovine u druge alternativne investicione fondove preduzetni¢kog kapitala.

e ostale instrumente finansiranja zastupljene u skladu sa merodavnim pravom na teritoriji gde je startap
registrovan.

Imovina Fonda ulaze se, pretezno, u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u po¢etnim fazama poslovanja a
koji su, prema proceni DrusStva, pokazali potencijal za rast i Sirenje poslovanja.

Primarni fokus Fonda je na ulaganje u startapove u Republici Srbiji, uz moguénost da Fond moze ulagati u startapove
i uinostranstvu.

Minimalni iznos investicija Fonda u startap kompanije koje su:

e inkorporirane u Republici Srbiji, ili
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Bulevar Mihajla Pupina 6, 11070 Beograd | Poslovni centar US¢e Kula 1, sprat 13 | MB 21796891 | PIB 113072206
Resenje Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 2/5-101-1402/8-23

ZAIF Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd | Broj licence 2/5-151-718/5-24 | Registarski broj 2/5-169-1328/2-24



Napomene uz finansijske izveStaje

e inkorporirane uinostranstvu, a osnovali su ih srpski osnivaci kao vecinski ¢lanovi i stvarnivlasnici apod uslovom
da obavljaju delatnost i u Republici Srbiji gde ¢e preneti sredstva kako bi se podmirile svakodnevne poslovne
operacije

iznosi¢e 150% uplacenog kapitala od strane Fonda za inovacionu delatnost Republike Srbije.

Najmanje 70% imovine Fonda se ulaze u imovinu iz ¢lana 2.1. ovog izveStaja, obracunatu na osnovu iznosa koji se
moze uloZiti nakon §to su odbijeni svi relevantni troSkovi, u vremenskom periodu utvrdenom pravilima poslovanja
Fonda, a najviSe 30% imovine Fonda se ulaze u ostalu imovinu, obracunatu na osnovu iznosa koji se moze uloZiti
nakon §to su odbijeni svi relevantni troskovi, u vremenskom periodu utvrdenom Pravilima poslovanja Fonda.

Il OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSISKIH IZVESTAJA

2.1.1zjava o uskladenosti

Prilozeni finansijski izveStaji sastavljeni su u skladu sa vazeé¢im racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/19i 44/21- dr. zakon), Zakonu o reviziji ("Sl. glasnik
RS" br. 73/19), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izve§tajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS", br.
139/20i75/21) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, DZUAIF je duzan da vodenje poslovnih knjiga
Fonda, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza Fonda, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje,
dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima za Fond, kao velikog
pravnog lica, DZUAIF je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja koji u smislu
Zakonao racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir®),
Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i sa
njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC*), naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde (,,Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-
4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni
tekstovi Medunarodnih raGunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFl izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem suizdati, odnosno usvojeni i koji ne uklju¢uju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuéi primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da
se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4351/2020-16, pocece
da se primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok se isti mogu
primeniti na dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja na dan 31. decembra 2020. godine (uz
obelodanjivanje odgovarajucih informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od vrednosti koja je
usvojila Pravilnik kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove koji propisuje primenu seta
finansijskih izveStaja

Fondje u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivao racunovodstvene politike obrazlozene u Poglavlju 3.
2.2 Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvesStaji su pripremljeni u skladu sa Cinjenicom da je poslovanje fonda ograni¢eno na 10 godina, uz
moguénost produzenja tog roka. Drustvo je odgovorno da pri sastavljanju finansijskih izveStaja proceni sposobnost
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Napomene uz finansijske izveStaje

Fonda da nastavi sa nesmetanim poslovanjem u navedenom roku, te da primereno objavi zna¢ajne neizvesnosti
vezane za tu pretpostavku.

2.3. KoriSéenje procenjivanja

Pri izradi finansijskih izveStaja i primeni raGunovodstvenih politika, menadZzment je koristio odredene procene i
pretpostavke koje utiCu na neto knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveza Fonda. Procene se temelje na
istorijskim iskustvima i drugim ¢€iniocima, uklju¢ujuéi o¢ekivanja buducih dogadaja, za koje Drustvo veruje da su
razumni u datim okolnostima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procenjenih na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih je izvrSena procena su rezultat provere. Ukoliko se putem provere utvrdi
da je dosSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim
izveStajima u periodu kada je do$lo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj obrac¢unski
period, ili u periodu kada je doSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodina, ukoliko promena u
proceni uti¢e na tekuéi i buducée obrac¢unske periode.

2.4. Status investicionog entiteta

Prilikom utvrdivanja statusa investicionog entiteta za Fond u skladu sa MSFI 10, Drustvo je uzelo u obzir sledece:

e Fond prikuplja nov€ana sredstva ulagaca kako bi skupio kapital za ulaganje u investicije
® Fondnamerava dainvestira u cilju sticanja dobiti od svojih ulaganja

® Fond ocenjuje uspeSnost svojih ulaganja u investicije (zavisna i pridruzena drustva) po osnovi fer
vrednosti.

Shodno navedenom, Drustvo smatra da Fond zadovoljava kriterijum investicionog entiteta.
2.5.1znos u kome se izvestava i uporedni podaci
Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u

Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). U tabeli
ispod data je trziSna vrednost dinara na dan:

31.12.2025.
EUR 117,2820

Pozitivneinegativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanjai naplata u stranim sredstvima plac¢anja
u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski
prihod/rashod dok se kursne razlike nastale prilikom prodaje hartija od vrednosti, udela, nepokretnosti evidentiraju
se kao realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im raunovodstvenim propisima Republike Srbije.
2.6. Poreski tretman

Imovina Fonda podleze poreskim optere¢enjima, jer je Fond osnovan kao zatvoreni alternativni fond koji ima svojstvo
pravnog lica.

Poreskitretman Fondai njegovih ¢lanova regulisan je slede¢im propisima Republike Srbije:

® Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
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Napomene uz finansijske izveStaje

® Zakon o porezu nadobit pravnih lica
® Zakon o porezu nadohodak gradana
® Zakonu o porezu ha dodatu vrednost.

Visinainacinoporezivanjazavisi od statusa poreskogobveznika, odnosno daliseradiorezidentu, pravnomili fizickom
licu.

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima Srbije. Kona¢an obra¢un utvrduje
se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom - kona¢no utvrdivanje poreza na

dobit Privrednog drustva po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz bilansa uspeha
uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno poreskim propisima.

S obzirom da je Omorika Ventures Fond 1 doo osnovan shodno propisima kojim se ureduju investicioni fondovi, kao
takav ne utvrduje kapitalni dobitak, odnosno gubitak u skladu sa ¢lanom 27, stav 5 Zakon o porezu na dobit pravnih
lica. Ovo izuzece nije primenjivo za ¢lanove AlF-a.

il PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za zatvoreni alternativni
investicioni fond koji ima svojstvo pravnog lica su date u narednim tackama.

3.1. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne
promene. Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvama pla¢anja, na dan izve$tavanja preracunavaju se u
njihovu dinarsku protivvrednost primenom srednjeg kursa NBS vazeceg za taj dan. Kursne razlike nastale kao rezultat
preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr§enih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u
toku godine, kaoikursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

3.2. Gotovina i potrazivanja
Gotovina Fonda predstavlja nov€ana sredstva na dinarskim i deviznim teku¢im rac¢unima kod banke Depozitara.
Stanje nadinarskom racunu na dan 31.12.2025. uskladeno je sa poslednjim izvodom banke na taj dan.

Racuni Fonda ne podlezu blokadi.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertovati u
poznate iznose novca i koja nisu izloZzena znacajnim promenama vrednosti. RaCunovodstveni iznos gotovine i
gotovinskih ekvivalenta priblizni su njihovim fer vrednostima.

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja iz aktivnosti fonda, od drusStava za upravljanje, od depozitarne banke i ostala
potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu dividendi priznaju se uimovini Fonda po utvrdivanju prava imaoca.

Aktivna vremenska razgraniCenja obuhvataju ukalkulisane unapred plaé¢ene troSkove, troSkove po osnovu
osiguranja, revizije i sl.
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Napomene uz finansijske izveStaje

3.3. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvec¢anoj za troSkove transakcija koji su direktno
pripisivi nabavciiliemitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze, izuzev finansijskih sredstava i finansijskih
obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, kod kojih se ovi troSkovi direktno priznaju u okviru
bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u bilansu stanja od momenta kada je Drustvo i Fond ugovornim
odredbama vezano za instrument.

3.3.1. Finansijska sredstva

DZUAIF vrsi klasifikaciju finansijskih sredstva Fonda u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe
za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela upravljanja u okviru koga se drze, kao i karakteristika
ugovorenih nov¢anih tokova.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijska sredstva Fonda, a u skladu sa tackom 4.1.1 MSF/
9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

® finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
® finansijsko sredstvo odmereno po fervrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i

e finansijsko sredstvo odmereno po fervrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova ispunjena:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢&iji cilj je drzanje finansijskih sredstava radi
naplate ugovorenih tokova gotovine, i

® uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji su iskljucivo
otplata glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba navedena uslova
ispunjena:

® finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovhog modela ¢iji cilj se postize naplatom ugovornih tokova
gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

® uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji su iskljucivo
otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava po amortizovanoj
vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva a o nameni za koju se finansijska sredstva drze i
ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih Cinjenica za procenu poslovnog
modela. Poslovni model se moze definisati kao upravljanje sredstvima u cilju naplate novcanih tokova.

Procena poslovnog modela se vrSi na kraju svakog izveStajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je doSlo do promene u
poslovnhom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slucaju vrsi se reklasifikacija finansijskih sredstava u
odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI, FVPL).

Fondulaze u privredna drustva kojima se ne trguje na aktivnom trziStu. Ova ulaganja pocCetno se priznaju po nabavnoj
vrednosti, a naknadno se vrednuju po fer vrednosti.

3.3.2. Finansijske obaveze
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Napomene uz finansijske izveStaje

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Fond postane jedna od strana na koje se odnose ugovorne
odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha, dok se sve ostale
finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza pla¢anja predvidena
ugovorom ukinuta ili istekla.

Drustvo za Fond kojim upravlja primenjuje odredbe MSFI 9 o umanjenju vrednosti finansijske imovine. Drustvo
priznaje rezervacije za umanjenje za ocekivane kreditne gubitke za finansijsku imovinu koja se meri po amortiziranom
troSku i po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, odnosno onu koju Drustvo svrstava u Poslovni model drZanja
radi naplate i Poslovni model drZzanja radi naplate i prodaje.

3.4. Obaveze i pasivna vremenska razgrani¢enja
3.4.1. Obaveze prema Drustvu za upravljanje i obaveze po osnhovu ¢lanstva

U prvih 5 godina od osnivanja Fonda, godiSnja naknada za upravljanje Fondom iznosi 2,5 % od vrednosti ukupnih
bezuslovnih obaveza za uplatu kapitala svih ¢lanova Fonda. Ovu naknadu Fond isplac¢uje Drustvu mesecno, u
srazmernim delovima, odnosno krajem svakog meseca za taj mesec isplacuje se 1/12 obraCunate godiSnje naknade
za upravljanje Fondom.

Nakon isteka 5 godina poslovanja od osnivanja Fonda, naknada za upravljanje Fondom iznosi 1,5 % godiSnje od
vrednosti upla¢enog kapitala Fonda i isplacuje se mesecno, u srazmernim delovima.

3.4.2. Ostale obaveze iz poslovanja

Direktno iz imovine Fonda, mogu se placati ili se DZUAIF-u mogu refundirati slede¢i razumni i propisno
dokumentovani troSkovi nastali u vezi sa poslovanjem Fonda:

1. troSkovi i naknade Depozitara, kliringa i saldiranja i drugi sli¢ni troSkovi;

2. troskovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili prodajom imovine, ukljuéujuéi troSkovi vezane za
transakcije sa finansijskim instrumentima i nov€anim sredstvima Fonda (npr. naknade za prenos nov¢anih
sredstava, naknade trziSnih posrednika i sli¢no), pod uslovom da se radi o:

- troSkovima, provizijama ili taksama povezanim sa sticanjem ili prodajom imovine, ili

- troSkovima koji se javljaju kao neophodni prema odredbama posebnih zakona (npr. zakona koji ureduje
privredna drustva, javno belezniStvo i dr.);

- sudskimili drugim odgovaraju¢im taksama u vezi sa registracijom prava svojine na udelima koje sti¢e Fond
ili druge odgovarajuce troskove;

- troSkovima spoljnih saradnika DZUAIF-a, kao Sto su advokati, savetnici ili revizori kada su ti troSkovi
neposredno povezani sa postupkom sticanja, drZzanja ili prodaje imovine Fonda i potrebni za realizaciju
tog postupka (npr. ,,due diligence” prilikom razmatranja ulaganja Fonda, izrada analize, angaZzovanje
savetnika za prodaju prilikom deinvestiranja i sli€no);

- troSkovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovarajuéim postupcima koji se vode u cilju
zaStite imovine Fonda.

3. troskovi procene vrednosti imovine Fonda;

4. troskovi vodenja registra udela u Fondu, ukljucujuéi troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udela u

Fondu, ako je to potrebno;

troSkovi isplate prihoda ili dobiti;

6. troSkoviracunovodstva i godiSnje revizije Fonda;

o
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7. sve propisane naknade i takse koje se placaju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu, osnivanje fonda i
kontinuiranog nadzora nad poslovanjem Fonda;
porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit;
9. troSkovi objave promena Pravila poslovanja i drugih propisanih objava u ,Sluzbenom glasniku“ i drugim
sluzbenim listovima;
10. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima, kao Sto su:
- troSkovi Komisije i/ili drugog nadleznog organa);
- troSkovi osnivanja Fonda i prijem novih €lanova (naknada Agenciji za privredne registre i naknade javnim
beleznicima);
- troSak naknade ¢lanovima nadzornog odbora za njihov rad (ukoliko je primenljivo);
- troSkovi odrzavanja Skupstine ¢lanova Fonda;
- troSkovi u vezi sa registracijom sedi$ta Fonda;
- troSkovi sprovodenja likvidacije Fonda.

o

3.4.3. Kratkorocéne i dugorocne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita, deo dugoro¢nih
obaveza koji je dospeo za plaéanje, kao i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Finansijske obaveze Ciji je rok dospeca duzi od godinu dana svrstavaju se u dugorocne.

Finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom troSku primenom metode efektivnhe kamatne stope, osim
finansijskih obaveza navedenih u tacki 4.2.1 MSFI 9.

Fond se u svom poslovanju nec¢e zaduzivati.

3.4.4. Pasivna vremenska razgrani¢enja

U okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja iskazuju se unapred naplaceni prihodi i troSkovi tekuéeg perioda Cija
obaveza pla¢anja jo$ uvek nije dospela.

Takode, u okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja evidentirane su sve promene koje su ra¢unovodstveno
nastale a za koje nije pristigao validan dokument.

3.5. Neto imovina

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze. Obaveze Fonda su obaveze
nastale po sledeéim osnovama:

® ulaganjauimovinuFonda,

® koriSéenjatehnikaiinstrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

® obaveze za naknade, odnosno troSkove koje se plac¢aju direktno iz imovine Fonda.
3.6. Kapital

Kapital Fonda obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni dobitak i gubitak. Osnovni kapital Fonda je
obrazovan iz uloZenih sredstava njegovih ¢lanova.
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3.6.1. Ulaganje u Fond

Ulozi u Fond mogu biti samo novc€ani, a minimalni iznos uloga je 50.000,00 eur u dinarskoj protivvrednosti po
srednjem kursu NBS na dan uplate, a koji moze da bude uplaéen u viSe pojedinac¢nih iznosa, u skladu sa Pravilima
poslovanja Fonda.

S obzirom da se radi o Fondu koji je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetni¢kog kapitala sa
privatnom ponudom, ne postoji obaveza redovnog obracuna cene za izdavanje ili otkupa udela u AlF-u, s toga se
plac¢anje dopustenih naknadaitroSkova izdavanija ili otkupa udela u AlF-u reguliSe po svakom pojedinacnom slucaju.

3.6.2. Clan Fonda

Clan Fonda moze biti domade i strano, fizi¢ko ili pravno lice, koje se tretira kao profesionalni ili poluprofesionalni
investitor, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Vlasnik udela u Fondu, ima sledec¢a prava, srazmerno uc¢e$céu udela tog ¢lana u ukupnom osnovnom kapitalu:
Pravo glasa na skupstini

Pravo na uc¢esée u dobiti
Pravo naucesc¢e u likvidacionom ostatku

Druga prava u skladu sa zakonom.

Isplata dobiti ¢lanovima Fonda moZze se vrSiti pre otpocinjanja postupka likvidacije ako je to opravdano i bolje za
¢lanove fonda od postupka otkupa sopstvenih udela ili smanjenja kapitala Fonda, a na bazi odluke Savetodavnog
odbora uz predlog DZUAIF-a.

Dobit koja se moZe raspodeliti podrazumeva sva nov€ana primanja koja Fond primi od ili u vezi sa portfolio
kompanijama i/ili drugom imovinom Fonda, ukljuéujuci sva sredstva dobijena od realizacije bilo koje investicije
(divesticije), dividende, dobitka, kamate ili druge prihode, umanjeno za deo koji se koristi za uspostavljanje rezerve
gotovine.

3.7. Prihodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda (prihodi od kamata, dividendi ili prihodi
od rasta vrednosti imovine Fonda).

Finansijski prihodi predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj
valuti na dan sastavljanja finansijskih izveStaja.

3.8. Rashodi

Rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivhosti Fonda, a koje snosi Fond direktno, ali i one koje Fond snosi
a koje ugovara Drustvo.

IV POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski rezultat i /
ili kapital Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Fondjeizlozen slede¢im vrstamarizika:
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Napomene uz finansijske izveStaje

® TrziSnom riziku

®  Riziku likvidnosti

® Kreditnomriziku

® Riziku specificnom fondu

4.1. Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik gubitka zbog promene trziSnih cena finansijsijskih instrumenata u koje Fond ulaze. Verovatnoca
nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moze do¢i usled promena deviznog kursa, kamatnih stopa
i cena hartija od vrednosti.

Ovajrizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troSkova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. Shodno
tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u
odnosu ha drugu.

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trziSnih kamatnih stopa. Kako
imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izloZen riziku od promene kamatnih stopa.

4.2. Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost Fonda da izvr§ava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog tipa, kojim upravlja Drustvo,
gde je zakonski odredeno Sta je moguce placati iz imovine Fonda, rizik likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o
alternativnim investicionim fondovima koje se ti¢u rizika likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.

4.3. Kreditni rizik
Drustvo, uime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu kreditnog rizika druge

strane.

Nadan 31.12.2024. godine Fond nije imao imovinu izloZzenu kreditnom riziku.
4.4. Rizici specifiéni Fondu

Venture fondovi sami po sebi predstavljaju fondove rizi€nog kapitala, te je rizik od nemoguénosti povrata investicije u
privredno drustvo visok.

Takode, nepovoljni razvoj dogadaja u odredenoj oblasti, u koju Fond ulaze, mozZe uzrokovati gubitak vrednosti
imovine.

Strategijom ulaganja, kaoi Politikom upravljanjarizicima koje je Drustvo usvojilo a koja se odnosi i na Fondove, nastoji
da navedeni rizik smaniji.

4.5. Fer vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne trziSne
informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta. Medutim, postoji
moguénost da trziSne cene nisu dostupne za odredena finansijska sredstva i obaveze koje Fond poseduje. Stoga,
kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeci
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Napomene uz finansijske izveStaje

druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujuc¢im trziSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji
aktivno trziSte kupovine i prodaje udela ili potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, s toga zvani¢ne trziSne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo DrusStva smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i
nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Obaveze Fonda su u celini
kratkoro¢neistoga rukovodstvo smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj
trziSnoj vrednosti.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledec¢u hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se koriste pri
vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identi¢an finansijski instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trziSnih cena, direktno
(tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija uklju€uje vrednovanje instrumenata uz koris¢enje
sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata; kotirane cene zaiste ili slicne instrumente sa
trzista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno
dostupni na osnovu trzisnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na kori§¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljucuje sve
finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na koris¢enju dostupnih podatakai
nedostupni podaci imaju znaCajan uticaj na vrednovanje instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanjaili
pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu instrumenata.

Fond ulaze u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u po¢etnim fazama poslovanja i kojima se ne trguje na
aktivnim trziStima. S obzirom na prirodu ovih ulaganja ¢esto nema trenutnih ili kratkoro¢nih buducih zarada pai
pozitivnih nov€anihtokova.Kadajeinvesticija, kojase vrednuje, nedavno izvrSena njena cena moze biti polazna tacka
za procenu fer vrednosti. Ukoliko dode do novog ulaganja u startap u koji je Fond investirao, od strane drugih
investitora, cena te investicije predstavlja osnovu za dalju procenu fer vrednosti. Ovo se svakako ne moze primeniti
na svako ulaganje Fonda, a Drustvo ¢e prilikom izveStavanja razmotriti da li je ova procena odgovarajuca, te ¢e se u
obzir uzeti i trziSni uslovi prilikom ugovaranja kao i sama pozadina transakcije.

V  PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1. Gotovina

Na dan 31.12.2025. godine stanje na teku¢im racunima Omorika Ventures Fond 1 doo je 77.817 hiljada RSD, a stanje
na deviznom racunu je 35 hiljada RDS, sto je uskladeno sa poslednjim izvodom OTP banka u kojoj Fond ima otvorene

racune.
U hiljadama RSD 31.12.2025 31.12.2024.
Gotovina
Tekuci racun 77.782 69.796
Devizni racun 35 -
Ukupno gotovina 77.817 69.796
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5.2. Potrazivanja

Fond nije imao potrazivanja nadan 31.12.2025. godine.

5.3. Ulaganja Fonda

Napomene uz finansijske izveStaje

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i Pravilima poslovanja Fonda ulaganja su izvrSena u
akcije privrednih drustava uiznosu od 25.181 hiljade RSD i instrumente nalik vlasni¢kim u ukupnomiznosu od 23.456

hiljada RSD.

U toku 2025. godine Fond je izvrSio ulaganje u dve startap kompanije i to:

e Relio AG, Svajcarska - fintech startap sa sedi§tem u Cirihu, Svajcarska, u koji je Fond investirao u junu
2025. godine. Relio AG je osnovan u formi zatvorenog akcionarskog druStva u skladu sa propisima
Svajcarske. Inicijalna investicija izvr§ena je putem instrumenta nalik vlasni¢kom (SAFE —-Simple Agreement
for Future Equity). Dana 18.11.2025. godine izvrSena je konverzija navedenog instrumenta u vlasnicki
kapital, pri ¢emu je Fondu dodeljeno 2.082 akcije emitenta.

e Veli UAB, Litvanija - tokom 2025. godine izvr§eno je dodatno ulaganje u kompaniju Veli UAB. Inicijalna
investicija realizovana je u novembru 2024. godine, dok je dodatno ulaganje izvrSeno u julu 2025. godine.
Dodatno ulaganje realizovano je pod uslovima identi¢nim uslovima inicijalnog ulaganja.

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Ulaganje fonda

Ulaganje u akcije privrednih drustava - RELIO 25.181 -
Izvedeni finansijski instrumenti i oni nalik

vlasni¢kim instrquentima - VELI 23.456 11.701
Ukupno ulaganja fonda 48.637 11.701

SAFE (Simple Agreement for Future Equity) i sli¢ni ugovori klasifikuju se kao instrumenti nalik vlasni¢kim
instrumentima. Navedeni instrumenti se inicijalno priznaju i naknadno vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, u
skladu sa relevantnim racunovodstvenim standardima i racunovodstvenim politikama Fonda.

5.4. Uskladenost ulaganja sa kriterijumima

Ukupna imovina Fonda na dan 31.12.2025. godine iznosi 126.454 hiljada RSD, sa slede¢om strukturom:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Gotovina 77.817 69.796
Ulaganja Fonda 48.637 11.701
Ukupna imovina 126.454 81.497

Ulaganja Fonda iznose 38,5%, dok sredstva na teku¢em i deviznom rac¢unu predstavljaju 61,5% imovine fonda, i

bi¢e ulozena u skladu sa Pravilima poslovanja Fonda.

DZUAIF Capital Partners doo Beograd
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5.5. Obaveze prema Drustvu

Napomene uz finansijske izveStaje

Obaveze prema Dru$tvu za upravljanje na 31.12.2025. godine iznose 0,00 RSD.

5.6. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisijiza HOV, i sl.

iznosile 88 hiljada RSD.

U posmatranom periodu su

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Ostale obaveze iz poslovanja
Obaveze za naknadu depozitaru 84 -
Ostale poslovne obaveze 4 32
Ukupno ostale obaveze iz poslovanja 88 32

5.7. Pasivha vremenska razgranicenja

Nadan 31.12.2025. godine nisu evidentirana pasivna vremenska razgranicenja.

5.8. Neto imovina Fonda

Neto vrednosti imovine Fonda predstavlja ukupnu imovinu Fonda umanjenu za obaveze.
U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Ukupna imovina 126.454 81.497
Ukupne obaveze 88 32
Neto imovina fonda 126.366 81.465

5.9. Kapital

Osnovni kapital Fonda na kraju 2025. godine iznosio je 139.979.343,00 RSD, a dokapitalizacija Drustva je vr§ena je

jednom tokom 2025. godine i to:

- 27.11.2025. godine u iznosu od 53.838.171,00 RSD.

U hiljadama RSD 31.12.2025 31.12.2024.
Kapital

Udeli u osnovnom kapitalu 139.979 86.141
Gubitak prethodne godine 4.677

Gubitak tekuce godine 8.936 4.676
Ukupno kapital 126.366 81.465

Gubitak Fonda na kraju 2025. godine iznosio je 13.613 hiljada RSD, i sastoji se od gubitka prethodne i tekuce godine.
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Napomene uz finansijske izveStaje

VI  PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1. Poslovni prihodi

Tokom perioda 2025. godine Fond nije ostvario prihod koji se svrstava u poslovne prihode.

6.2. Poslovni rashodi

U strukturi poslovnih rashoda iskazani su rashodi po osnovu obavljanja poslovne aktivnosti Fonda.

Ostvareni poslovni rashodi u toku 2025. godine iznose 8.911 hiljada RSD, prikazani su u tabeli ispod.

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Naknada drustvu za upravljanje 7.315 3.048
TroSkovi depozitara i banke 1.022 420
Ostali posovni rashodi 573 1.165
Poslovnirashodi 8.9170 4.633

Naknada koja se isplacuje DrusStvu, ¢lanovima uprave kao i naknade depozitaru, regulisani su medusobnim

Ugovorima i Pravilima poslovanja Fonda.

Ostali poslovni rashodi predstavljaju troSkove neposredno povezane sa postupkom sticanjaidrzanjaimovine Fonda
i potrebni su za realizaciju tog postupka, a Fond ih snosi ili direktno (racunovodstvene usluge, zakup poslovnog
prostora za registraciju sediSta Fonda) ili preko Drustva za upravljanje (refundacija troSkova osnivanja Fonda).

6.3. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi u toku 2025. godine predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanjai
naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava

i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja Fl.

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
FINANSISKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike 71 2
Ostali finansijski prihodi - 1
Ukupno finansijski prihodi 71 3
FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike 97 46
Ukupno finansijski rashodi 97 46
Dobitak/Gubitak iz aktivnosti finansiranja (26) (43)

6.4. Realizivani dobitak/gubitak posle oporezivanja

Zatvoreni alternativni investicioni frond Omorika Ventures Fond 1 doo je u 2025. godini ostvario gubitak u iznosu od

8.936 hiljada RSD.
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Napomene uz finansijske izveStaje

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Poslovni prihodi - -
Poslovni rashodi 8.910 4.633
Realizovani dobitak/gubitak (8.910) (4.633)
Dobitak/gubitak iz finansijske aktivnosti (26) (43)
Realizovani gubitak pre oporezivanja (8.936) (4.676)
Porez na dobitak - -
Realizovani gubitak posle oporezivanja (8.936) (4.676)

VIl  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Zatvoreni alternativni investicioni fond Omorika Ventures Fond 1 doo Beograd je osnovan u formi pravnog lica i kao

takav moZe ulaziti u odnose sa povezanim stranama.

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog licaiili
vrsi uticaj nafinansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim licima Fonda, smatraju se i pravna lica koje
imaju posrednoilineposredno u¢escée u kapitalu samog Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

U toku 2025. godine, Drustvo je naplacivalo naknadu za upravljanje Fondom, a $to je opisano u tacki 6.2 ovih

Napomena.

Vil UGOVORNE | POTENCIJALNE OBAVEZE

Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, kao ni sudskih postupaka koji bi mogli rezultirati gubitke.

IX DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nakon datuma bilansa, potrebno je napomenuti da je Fond izvrS§io novo ulaganje u kompaniju Shosha Games u
januaru 2026. godine u iznosu od 11.736.380,00 RSD kao i da planira da investira minimalno u jos jedan startap do

kraja prvog kvartala 2026. godine.

Beograd, 19.03.2026. godine
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