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I OPSTI PODACI O FONDU

1.1. Pravni okvir i organizacija

Zatvoreni alternativni investicioni fond sa privathom ponudom opS$te prirode Senzal Global Equity
Fund Beograd (u daljem tekstu: Fond) osnovan je od strane Drustva za upravljanje alternativnim
investicionim fondovima Capital Partners d.o.0. Beograd (u daljem tekstu: DZUAIF ili Drustvo) u
skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima. Fond je osnovan kao zatvoreni
alternativni investicioni fond opste prirode bez pravnog subjektiviteta sa privathom ponudom.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 28. novembra 2025. godine izdala ReSenje br.
2/5-151-1290/15-25 kojim se daje dozvola za osnivanje Fonda. U Registar alternativnih investicionih
fondova upisan je dana 08. decembra 2025. godine ResSenjem Komisije za HOV broj 2/5-169-2293/2-
25.

Fond je osnovan na neograni¢en vremenski period.

PARAMETAR PODATAK

Naziv Fonda Senzal Global Equity Fund Beograd

Vrsta fonda Zatvoreni AlF sa privatnom ponudom opste prirode
Upravljacko drustvo (DZUAIF) Capital Partners d.o.o. Beograd

PIB Fonda 115513845

MB DZUAIF 21796891

Adresa Fonda Bulevar Mihajla Pupina 6/13, 11070 Novi Beograd
Datum osnivanja 08. decembar 2025. godine

Broj dozvole KHoV 2/5-151-1290/15-25

Registarski broj AIF 2/5-169-2293/2-25

Depozitar OTP banka Srbija a.d., Trg slobode 5, 21000 Novi Sad
Direktor DZUAIF Milo§ Mati¢

Naknada za upravljanje 2% godisnje od NVI Fonda

I1zvestajni period 01.01.2026. — 30 06 2026.

1.2. Investiciona strategija

Primarni investicioni cilj Fonda je ostvarivanje stabilnih dugoro€nih nivoa prinosa za ¢lanove Fonda
kroz ulaganja u prenosive hartije od vrednosti (akcije) inostranih kompanija, fondove kojima se trguje
na berzi (ETF), ETF fondove koji ulazu u kriptovalute, ETF fondove koji ulazu u duzni¢ke hartije od
vrednosti, te otvorene investicione fondove sa javhom ponudom registrovane kod Komisije za HOV —
uz preuzimanje adekvatnog nivoa rizika srazmernog o¢ekivanom prinosu.

Fond reinvestira sve dividende Sto se odrazava na vrednost investicione jedinice. Vlasnici
investicionih jedinica nemaju pravo na isplatu dividende.
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I STRUKTURA CLANOVA FONDA

Na dan 30. jun 2026. godine struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

KATEGORIJA CLANOVA BROJ

Fizicka lica 95
Pravna lica 3
UKUPNO 98

Minimalni iznos inicijalnog uloga iznosi 10.000,00 EUR (ili dinarska protivvrednost po srednjem kursu
NBS na dan uplate). Fond obradunava neto vrednost imovine i vrednost investicione jedinice jednom
mesecno, poslednjeg radnog dana u mesecu.

Svaki ¢lan Fonda moze posedovati investicione jedinice Ciji ukupan iznos ne prelazi 50% neto
vrednosti imovine Fonda (izuzev u prvih godinu dana od osnivanja).

Il FINANSIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA

3.1. Bilans stanja — pregled kljuénih pozicija

U hiljiadama RSD | Na dan 30.06.2026. godine | Kurs EUR/RSD: 117,3697

Pregled stanja pozicija bilansa stanja na dan 30.06.2026. godine sa uporednim pregledom za
prethodni izvestajni period, dat je u tabeli ispod.

30.06.2026. 30.06.2026.
e (RSD '000) (EUR '000)

AKTIVA

Gotovina — tekudéi dinarski racun 4.232 36
Gotovina — devizni racun 524 5
Potrazivanja - -
Ulaganja Fonda 197.737 1.685
UKUPNA AKTIVA 202.493 1.725
PASIVA

Obaveze prema Drustvu za upravljanje 320 3
Obaveze iz poslovanja 84 1

Pasivna vremenska razgrani¢enja - -
UKUPNE OBAVEZE 404 3
NETO VREDNOST IMOVINE (NAV) 202.089 1.722
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Najvecéi deo imovine Fonda C&ine ulaganja (98% ukupne imovine), dok ostatak €ini gotovina na
teku¢em i deviznom racunu Fonda. Gotovina Fonda predstavlja nov€ana sredstva na dinarskim i
deviznim tekuc¢im raCunima kod banke Depozitara, likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku
konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znac¢ajnim promenama vrednosti.

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze.

Obaveze Fonda su obaveze nastale po sledeé¢im osnovama:

ulaganja u imovinu Fonda,

koriS¢enja tehnika i instrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

obaveze za naknade, odnosno troSkove koje se plac¢aju direktno iz imovine Fonda,

izdavanje udela u Fondu.

Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisiji za HOV, i sl. U
posmatranom periodu su iznosile 84 hiljade RSD.

3.2. Kapital Fonda

Neto vrednost imovine Fonda na 30.06.2026. iznosila je 202.089 hiljada RSD. Neto vrednost jedne
investicione jedinice iznosi 12.546 RSD.

30.06.2026. 30.06.2026.
POZICIJA KAPITALA (RSD 000) (EUR 000)

Investicione jedinice 187.917 1.601
Nerealizovani dobici po osnovu ulaganja 26.794 228
Nerealizovani gubici po osnovu ulaganja 8.295 71

Nerasporedeni dobitak - S

Gubitak 4.327 37
UKUPNO KAPITAL 202.089 1.722
Broj investicionih jedinica 16.108

Neto imovina po investicionoj jedinici, u RSD 12.546 RSD 107 EUR

3.3. Bilans uspeha

U hiljadama RSD | Na dan 30.06.2026. godine | Kurs EUR/RSD: 117,3697

Pregled pozicija bilansa uspeha za period 01.01-30.06.2026. godine dat je u tabeli ispod.

30.06.2026. 30.06.2026.

Poslovni prihodi 1.091 9
Realizovani dobitak 1.857 16
Poslovni rashodi 4.887 42
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30.06.2026. 30.06.2026.
POZICIIA (RSD "000) (EUR "000)

Realizovani gubitak 4.327 37
Nerealizovani dobitak 18.499 158
Povecanje neto imovine od poslovanja fonda 14.172 121

Fond je u prvoj polovini 2026. godine ostvario povec¢anje neto imovine iz poslovanja od 14.172 hiljade
RSD, prvenstveno zahvaljujuci nerealizovanim dobicima. Neto nerealizovani dobitak iznosio je 18.499
hiljada RSD i predstavlja glavni izvor ukupnog pozitivhog rezultata.

Poslovni prihodi fonda odnose se na prihode od dividendi, u iznosu od 1.091 hiljada RSD.

POSLOVNI PRIHODI 30.06.2026. 30.06.2026.
(RSD '000) (EUR '000)
Prihodi od dividendi i ostalih u¢eS¢a u dobitku 1.091 9

Ostali poslovni prihodi = -

Ukupni poslovni prihodi 1.091 9

Poslovni rashodi fonda odnose se na naknadu drustvu za upravljanje, na troSkove kupovine i prodaje,
troSkove depozitara i banke, kao i ostale poslovne rashode. Ostali poslovni rashodi obuhvataju
refundacije naknada za osnivanje fonda Drustvu za upravljanje, godiSnje takse nadleznih sluzbi,
obaveznu godis$nju reviziju poslovanja Fonda i druge neredovne troSkove iz poslovanja samog Fonda.

Ukupni poslovni rashodi na kraju perioda iznosili su 4.887 hiljada RSD.

POSLOVNI RASHODI 30.06.2026. 30.06.2026.
(RSD '000) (EUR '000)

Naknada drustvu za upravljanje 1.544 13
Troskovi kupovine i prodaje 609 5
Troskovi depozitara i banke 571 5
Ostali poslovni rashodi 2.163 18
Ukupni poslovni rashodi 4.887 42

Realizovani dobitak na kraju prve polovine 2026. godine nastao je po osnovu hartija od vrednosti i po
osnovu kursnih razlika.

Na realizovanoj osnovi fond je zabelezio ukupan gubitak od 4.327 hiljada RSD, Sto pokazuje da
redovni prihodi i realizovani rezultati trgovanja nisu bili dovoljni da pokriju troSkove poslovanja.
Ukupan pozitivan rezultat zato u velikoj meri zavisi od trziSnog rasta vrednosti portfolija, odnosno od
dobitaka koji joS nisu realizovani prodajom hartija od vrednosti.
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REALIZOVANI DOBITAK 30.06.2026. 30.06.2026.
(RSD '000)

Realizovani dobitak po osnovu HoV 433 4

Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1.424 12

Realizovani dobitak 1.857 16
renouoera |

Realizovani gubitak po osnovu HoV 676 6

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1.712 15

Realizovani gubitak 2.388 20

Ukupan realizovani gubitak 4.327

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti iznosili su 23.893 hiljade RSD, dok su dobici po
osnovu kursnih razlika iznosili 2.901 hiljadu RSD. Istovremeno, evidentiran je nerealizovani gubitak
po osnovu hartija od vrednosti od 8.295 hiljada RSD, dok nerealizovani gubici po osnovu kursnih
razlika nisu zabeleZeni.

Neto nerealizovani dobitak tako je iznosio 18.499 hiljada RSD i vise nego nadoknadio negativan
rezultat iz poslovnih i realizovanih aktivnosti od 4.327 hiljada RSD. Kao rezultat, neto imovina Fonda
iz poslovanja povecana je za 14.172 hiljade RSD.

NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI 30.06.2026. 30.06.2026.
(RSD '000) (EUR '000)

Nerealizovan dobitak po osnovu HoV 23.893 204
Nerealizovan dobitak po osnovu kursnih razlika 2.901 25
Nerealizovan gubitak po osnovu HoV 8.295 71

Nerealizovan gubitak po osnovu kursnih razlika - -

Ukupan nerealizovani dobitak 18.499 158

3.4. Kljuéni finansijski pokazatelji

POKAZATELJ 30.06.2026.

Neto vrednost imovine Fonda (NAV) 202.089 hilj. RSD / ~1.722 hilj. EUR
Broj izdatih investicionih jedinica 16.108

Neto vrednost po investicionoj jedinici (NAV/IJ) 12.546 RSD

Broj lanova Fonda 98

Naknada za upravljanje napla¢ena u periodu 01.01-30.06.2026. 1.544 hiljade RSD

Referentni kurs EUR/RSD (30.06.2026.) 117,3697
Realizovani dobitak perioda 18.499 RSD
ZaduZenje Fonda Fond se nije zaduZivao
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3.1. Analiza likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti pokazuju sposobnost Fonda da raspolozivim nov€anim sredstvima izmiri
dospele obaveze.

POKAZATELJ 30.06.2026.

Uc&esce gotovine u ukupnoj imovini 2,35%
UceSc¢e ulaganja u ukupnoj imovini 97,65%
Racio gotovine (Cash ratio) 11,77
Racio tekuée likvidnosti (Current Ratio) 501,22

Gotovina €ini 2,35% ukupne imovine Fonda, dok se preostalih 97,65% odnosi na ulaganja u hartije
od vrednosti koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

lako je u€eSc¢e gotovine relativno nisko, raspoloZiva nov€ana sredstva pokrivaju ukupne kratkoro¢ne
obaveze 11,77 puta, Sto ukazuje na veoma dobru neposrednu likvidnost Fonda.

Racio tekucée (opste) likvidnosti (Current Ratio) pokazuje koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro€nih obaveza. Na kraju posmatranog perioda iznosio je 501,22.

3.2. Analiza solventnosti

Rizik solventnosti odnosi se na sposobnost Fonda da dugoro€no izmiruje svoje obaveze i oCuva
vrednost kapitala investitora.

POKAZATELJ 30.06.2026.

UceS¢e NAV-a u ukupnoj imovini 99,80%
Uc&esc¢e obaveza u ukupnoj imovini 0,20%
Odnos obaveza i NAV-a 0,20%
Finansijska zaduzenost 0,00
Ukupna imovina / NAV 1,002

Na dan 30.06.2026. godine NAV Fonda iznosio je 202.089 hiljada RSD i predstavljao 99,80% ukupne
imovine. Ukupne obaveze iznosile su svega 404 hiljade RSD, odnosno 0,20% ukupne imovine i NAV-
a.

Fond nije imao evidentirane finansijske obaveze, zbog €ega je stopa finansijske zaduzenosti iznosila
0,00%. Pokazatelj finansijske poluge, obracunat kao odnos ukupne imovine i NAV-a, iznosio je 1,002
puta, Sto potvrduje da Fond prakti¢no ne koristi duzni¢ko finansiranje.

Nizak nivo obaveza, odsustvo finansijskog duga i gotovo potpuno finansiranje imovine sredstvima
investitora ukazuju na veoma visoku solventnost i nizak rizik od nemoguénosti izmirenja obaveza.

3.3. Analiza profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti mere sposobnost Fonda da generiSe prinos na raspoloziva sredstva i
kapital investitora. Za razliku od klasi¢nih privrednih drustava, kod investicionih fondova fokus je na
kretanju neto imovine (NAV) i odnosu prihoda i rashoda.
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POKAZATELJ 30.06.2026.

Rast vrednosti NAV-a 85,40%
Povecanje neto imovine/krajnji NAV 7,01%
Nerealizovani dobitak/krajnji NAV 9,15%
Realizovani gubitak/krajnji NAV 2,14%
Poslovni rashodi/krajnji NAV 2,42%

Pokric¢e poslovnih rashoda prihodima 22,32%

NAV po investicionoj jedinici 12.545,88 RSD

Neto vrednost imovine Fonda povecana je sa 109.002 hiljade RSD na kraju 2025. godine na
202.089 hiljada RSD na dan 30.06.2026. godine, odnosno za 85,40%.

Fond je u prvoj polovini 2026. godine ostvario povecanje neto imovine iz poslovanja od 14.172
hiljade RSD, &to predstavlja 7,01% NAV-a na kraju posmatranog perioda. Neto vrednost imovine po
investicionoj jedinici na dan 30.06.2026. godine iznosila je 12.545,88 RSD.

Pozitivan rezultat prvenstveno je ostvaren zahvaljujuéi neto nerealizovanom dobitku od 18.499
hiljada RSD, koji predstavlja 9,15% krajnjeg NAV-a. Istovremeno, poslovne i realizovane aktivnosti
proizvele su negativan rezultat od 4.327 hiljada RSD, odnosno 2,14% NAV-a.

Poslovni rashodi predstavljali su 2,42% NAV-a na dan izvestavanja, dok su poslovni prihodi
pokrivali 22,32% poslovnih rashoda. Nizak stepen pokri¢a rashoda prihodima ukazuje na to da
redovni prihodi od dividendi nisu dovoljni za pokri¢e troSkova poslovanja Fonda.
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IV PORTFOLIO FONDA

4.1. Struktura portfelja na dan 30.06.2026.

4.1.1. Struktura imovine

VREDNOST
KATEGORIJA (RSD '000) UDEO U NAV

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.756 2,35%
Ulaganja u hartije od vrednostii ETF 197.737 97,65%
UKUPNO 202.493 100%

Na dan 30.06.2026. godine, najveci deo imovine Fonda ¢ine ulaganja (98% ukupne imovine), dok
ostatak €ini gotovina deponovana na tekucim i deviznim ra¢unima kod depozitarne banke fonda OTP
banka Srbija a.d. Novi Sad.

4.1.2. Struktura ulaganja prema vrsti instrumenta

Portfelj fonda se na dan IzveStaja sastoji prevashodno od hartija od vrednosti listiranih kompanija na
svetskim berzama (91% ukupne alokacije) i od investicionih jedinica fondova €ije se hartije od
vrednosti takode trguju na svetskim berzama (Exchange Traded Funds — ETF) &iji udeo u ukupnoj
alokaciji iznosi 9%.

KATEGORIJA UDEO U NAV

Hartije od vrednosti listiranih kompanija 91%
Jedinice drugih fondova (ETF) 9%
UKUPNO 100%

4.1.3. Geografska alokacija

Fond geografsku alokaciju izveStava po dva kriterijuma. Prvi je mesto trgovanja, odnosno berza na
kojoj je hartija steCena, i relevantan je za valutnu izlozenost, likvidnost i operativni rizik namirenja.
Drugi je zemlja izdavaoca prema ISIN oznaci, koja blize odrazava pravnu i regulatornu pripadnost
izdavaoca. Razlika izmedu dva prikaza posledica je toga Sto se pojedine hartije izdavalaca iz jedne
jurisdikcije trguju na berzama u drugoj.

GEOGRAFSKA ALOKACIJA PREMA MESTU KUPOVINE HOV UDEO U NAV

Sjedinjene Ameri¢ke Drzave 48,20%

Zemlje Elanice Evropske Unije 51,80%

UKUPNO 100,00%
GEOGRAFSKA ALOKACIJA PREMA ISIN HOV UDEO U NAV
Sjedinjene Americ¢ke Drzave 53,23%

Clanice Evropske Unije 48,67%

UKUPNO 100,00%
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4.1.4. Valutna struktura

Valutna struktura imovine fonda UDEO U NAV

Dinar - RSD 2,09%
Evro - EUR 50,74%
Americki dolar - USD 4717%
UKUPNO 100,00%

4.1.5. Sektorska alokacija

Sektor Udeo u ulaganjima
Softver i IT usluge 22,91%
Poluprovodnici i oprema za poluprovodnike 20,75%
Investicione jedinice drugih fondova (ETF) 9,03%
Bankarske usluge 8,21%
Masine, oprema i komponente 5,85%
Diversifikovana maloprodaja 4,72%
Nafta i gas 4,11%
Osiguranje 3,33%
Tekstil i odevni predmeti 3,05%
Obnovljiva energija 2,26%
Racunari, telefoni i kuéna elektronika 2,26%
Vazduhoplovstvo i odbrana 2,23%
Transportna infrastruktura 2,06%
Finansijske tehnologije (fintech) i infrastruktura 1,86%
Medicinska oprema i potro$ni materijal 1,55%
Hotelijerstvo i usluge zabave 1,49%
Elektroprivreda i nezavisni proizvodaci elektricne energije 1,17%
Profesionalne i komercijalne usluge 0,94%
Hemijska industrija 0,72%
Telekomunikacione usluge 0,71%
Stambena izgradnja i gradevinski materijal 0,71%
Specijalizovana maloprodaja 0,08%
UKUPNO 100,00%

Napomena: Sektorska klasifikacija izvrSena je prema klasifikacionoj Semi pruZaoca podataka i iskazana na nivou
industrije. Udeli se odnose na ukupna ulaganja Fonda na dan 30.06.2026. godine. Investicione jedinice drugih fondova
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(ETF) prikazane su kao zasebna kategorija, buduci da se na njih ne primenjuje pristup sagledavanja osnovne imovine
(look-through), pa njihova sektorska struktura nije obuhvacena prikazom po pojedinaénim sektorima.

4.1.2. Top 10 pozicija

Br. Oznaka Naziv pozicije Udeo u ulaganjima
1 ABEA.DE Alphabet Inc. 5,92%
2 TSM Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. 5,72%
3 NVDA NVIDIA Corp. 5,21%
4 AMZN Amazon.com Inc. 4,72%
5 ASML.AS ASML Holding N.V. 4,60%
6 BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 3,52%
7 CRWD CrowdStrike Holdings Inc. 3,18%
8 META Meta Platforms Inc. 2,94%
9 SU.PA Schneider Electric SE 2,63%
10 EUNN.DE iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF USD Acc 2,50%

Ukupno deset najvecih pozicija 40,94%

Deset najvecih pojedinacnih pozicija Cinilo je 40,94% ulaganja Fonda na dan 30.06.2026. godine, pri
¢emu nijedna pojedinacna pozicija nije prelazila 6,00% ulaganja. Struktura portfolija time ostaje u
okviru ograni€enja ulaganja propisanih Pravilima poslovanja i Investicionom strategijom Fonda.

V POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Fond je u izveStajnom periodu bio izlozen slede¢im kategorijama rizika:

VRSTA RIZIKA OPIS | STATUS NA DAN 30.06.2026.

TrziSni rizik predstavlja rizik od smanjenja vrednosti imovine Fonda usled
nepovoljnih kretanja trziSnih cena, deviznih kurseva i kamatnih stopa. S obzirom
na to da je Fond akcijski fond sa punom izloZzeno$¢éu globalnim trzistima kapitala,
trzisni rizik je dominantan rizik kojem je Fond izloZen i inherentan je njegovoj
investicionoj politici. Na dan 30.06.2026. godine 97,85% neto vrednosti imovine
Fonda uloZeno je u akcije i investicione jedinice fondova kojima se trguje na
berzi, zbog €ega vrednost imovine Fonda direktno prati kretanja na trzistima
kapitala. Fond ne koristi finansijski leveridz niti izvedene finansijske instrumente
radi zastite od trziSnog rizika. Upravljanje trziSnim rizikom sprovodi se primarno
kroz diversifikaciju portfolija po izdavaocima, sektorima i geografskim trzistima,
u skladu sa ograni¢enjima ulaganja iz pravila poslovanja Fonda i Politikom
upravljanja rizicima Drustva.

Trzisni rizik

Deo imovine (524 hilj. RSD) deponovan je na deviznom racunu (EUR).
el Al Promene kursa EUR/RSD mogu uticati na vrednost ove imovine iskazanu u
dinarima.

Fond nije direktno izlozen kamatnom riziku, s obzirom na to da u portfoliju ne drzi
duzni¢ke hartije od vrednosti niti oroCene depozite. Promene referentnih

Kamatni rizik kamatnih stopa posredno utiCu na vrednovanje akcija u portfoliju, narocito u
sektorima sa izrazenim rastom, kroz uticaj na diskontne stope i na opStu sklonost
investitora ka riziku.
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VRSTA RIZIKA OPIS | STATUS NA DAN 30.06.2026.

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Fond nece biti u moguénosti da izmiri dospele
obaveze ili da unov¢i imovinu po ceni koja odgovara njenoj fer vrednosti. Fond
je organizovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond sa privatnom
ponudom, osnovan na neodredeno vreme, zbog ¢ega ne postoji obaveza otkupa
udela na zahtev ¢lanova. Time je isklju¢en osnovni izvor likvidnosnog pritiska
karakteristiCan za otvorene fondove, kod kojih zahtevi za otkup mogu nalagati
prodaju imovine u nepovoljnim trziSnim uslovima.

Celokupan portfolio Fonda ¢ine hartije od vrednosti kojima se aktivno trguje na

Rizik likvidnosti uredenim trziStima razvijenih zemalja, sa dnevnim obimom trgovanja koji
videstruko prevazilazi veli€inu pojedinacnih pozicija Fonda. Najveéa pojedina¢na
pozicija iznosi 5,92% ulaganja. Fond nije drzao imovinu koja se po svojoj prirodi
smatra manje likvidnom, niti hartije za koje se fer vrednost utvrduje metodama
procene. Gotovina u iznosu od 4.756 hiljiada RSD u potpunosti je raspoloziva i
pokriva ukupne obaveze Fonda od 404 hiljade RSD 11,8 puta.

Fond nije koristio finansijski leveridz niti je imao obaveze po osnovu zaduzivanja.

Rizik likvidnosti ocenjuje se kao nizak.

Kreditni rizik predstavlja rizik od nastanka gubitka usled neizvrSenja obaveza
druge ugovorne strane prema Fondu. Fond na dan 30.06.2026. godine nije
ulagao u duzni¢ke hartije od vrednosti niti u instrumente trziSta novca, zbog ¢ega
ne postoji kreditna izloZenost po osnovu portfolio ulaganja. Kreditni rizik Fonda
ograniéen je na izlozenost prema pruzaocima usluga i na izlozenost po osnovu
namirenja transakcija, i ocenjuje se kao nizak.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od 4.756 hiljada RSD, odnosno 2,35%
neto vrednosti imovine, deponovani su na teku¢éem dinarskom i deviznom racunu
kod depozitara Fonda, OTP banke Srbija a.d. Novi Sad. Ta sredstva
predstavljaju potrazivanje Fonda prema banci depozitaru i, kao takva, izloZzena
su kreditnom riziku te institucije. Depozitar posluje na osnovu dozvole Narodne
banke Srbije i podleze njenom kontinuiranom nadzoru i propisanim zahtevima u
pogledu adekvatnosti kapitala i likvidnosti $to svodi ovaj rizik na najmanji moguci
nivo.
Kreditni rizik

IzloZenost po osnovu namirenja transakcija nastaje u periodu izmedu dana
trgovanja i dana namirenja i odnosi se na rizik da druga ugovorna strana ne izvrsi
svoju obavezu isporuke hartija od vrednosti ili placanja. Na dan 30.06.2026.
godine Fond je nema nenamirenih transakcija. Trgovanje se obavlja isklju¢ivo na
uredenim trzistima, uz primenu principa isporuke uz pla¢anje, ¢ime je ovaj rizik
sveden na minimum.

Imovina Fonda koja se nalazi na stranim trzistima Cuva se u lancu kastodija, pri
¢emu depozitar angazuje podkastodijane u pojedinim jurisdikcijama. Izbor i
pracenje podkastodijana u nadleznosti su depozitara i glavnog brokera, u skladu
sa odredbama Zakona o alternativnim investicionim fondovima i ugovorom o
obavljanju poslova depozitara. Investicione jedinice drugih fondova kojim se
trguje na berzi (ETF), koje Cine 9,03% ulaganja Fonda, odnose se na fond sa
fizickom replikacijom indeksa, zbog ¢ega Fond po tom osnovu nije izloZen
kreditnom riziku druge ugovorne strane.

Geopoliti¢ki rizik predstavlja rizik od smanjenja vrednosti imovine Fonda usled
oruzanih sukoba, politiCkih i regulatornih promena, mera trgovinske politike i
bezbednosnih dogadaja u zemljama u kojima izdavaoci iz portfolija posluju,
proizvode ili ostvaruju prihode. S obzirom na to da Fond u celosti ulaze u hartije
od vrednosti stranih izdavalaca listiranih na razvijenim svetskim berzama, ova
izloZzenost je inherentna investicionoj politici Fonda i realizovana je u punom
obimu na dan izvestaja.

Geopoliticki rizik

Uticaj geopolitickih dogadaja na vrednost imovine Fonda ostvaruje se kroz dva
kanala.
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VRSTA RIZIKA OPIS | STATUS NA DAN 30.06.2026.

e Neposredan kanal Cini reakcija trziSta kapitala: eskalacija sukoba ili
uvodenje restriktivnih mera po pravilu izaziva pad cena hartija od
vrednosti, pove¢anu volatilnost i smanjenu likvidnost na berzama na
kojima Fond drZi svoje pozicije, uz mogucnost privremene obustave
trgovanja pojedinim instrumentima.

o Posredan kanal deluje kroz realnu ekonomiju: oruzani sukobi i mere
trgovinskih ograni€enja naruSavaju globalne lance snabdevanja,
uzrokuju prekide u proizvodniji i isporuci, povecavaju troskove sirovina,
energenata i transporta, i time smanjuju ostvarene i ocekivane poslovne
rezultate izdavalaca Cije se hartije nalaze u portfoliju Fonda. Pored toga,
poremecaji ove vrste utiCu na inflatorna kretanja i na reakciju
monetarnih vlasti, ¢ime posredno deluju i na diskontne stope koje se
primenjuju u vrednovanju akcija, kao i na kretanje deviznih kurseva
usled preusmeravanja kapitala ka valutama koje se smatraju sigurnim
utocistem.

Prema mestu trgovanja, ulaganja Fonda rasporedena su na berze u Sjedinjenim
Ameri¢kim Drzavama sa 48,20% i na berze u drzavama ¢lanicama Evropske
unije sa 51,80%. Posmatrano prema jurisdikciji izdavaoca, odnos iznosi 53,23%
prema 46,77%. Oba prikaza, medutim, ne odrazavaju u potpunosti stvarnu
geografsku izlozenost Fonda, buduc¢i da pojedini izdavaoci ostvaruju pretezan
deo poslovnih prihoda izvan jurisdikcije u kojoj su osnovani, a pojedine pozicije
ste€ene su u formi depozitarnih potvrda ili investicionih jedinica fondova

Najznacajniji izvor izlozenosti Fonda poremecajima u lancima snabdevanja jeste
sektor poluprovodnika, sa udelom od 20,75% ulaganja. Proizvodnja u tom
sektoru geografski je izrazito koncentrisana, tehnoloSki teSko zamenjiva u
kratkom roku i istovremeno predmet rezima izvoznih kontrola, zbog ¢ega prekid
isporuka ili regulatorna odluka jedne jurisdikcije mozZe materijalno uticati na
poslovanje izdavalaca u drugim jurisdikcijama. U okviru te izlozenosti, druga po
veli¢ini pojedinacna pozicija Fonda, sa udelom od 5,72% ulaganja, odnosi se na
izdavaoca €iji su proizvodni kapaciteti koncentrisani u isto€noj Aziji. Posredno su
izlozeni i sektori masina, opreme i komponenti sa 5,85% i transportne
infrastrukture sa 2,06%, Cije poslovanje zavisi od prohodnosti medunarodnih
transportnih koridora. Sektor nafte i gasa, sa udelom od 4,11%, izlozen je
kretanju cena energenata koje je u znacajnoj meri odredeno geopolitickim
faktorima. Fond je posredno izloZzen i japanskom trziStu, u iznosu od 2,50%
ulaganja, kroz investicione jedinice fonda kojim se prati indeks japanskih akcija.
Suprotnu osetljivost pokazuje sektor vazduhoplovstva i odbrane, sa udelom od
2,23% ulaganja, C€ije vrednovanje po pravilu raste u uslovima povec¢anih
bezbednosnih tenzija, ¢ime se u ograniCenoj meri ublazava ukupna izlozenost
portfolija.

Fond na dan izvestaja nije drzao hartije od vrednosti izdavalaca osnovanih u
zemljama zahvacéenim oruzanim sukobima, niti hartije izdavalaca koji podlezu
vaze¢im medunarodnim restriktivnim merama. Fond ne sprovodi posebne mere
zaStite od geopolitiCkog rizika. Upravljanje ovim rizikom sprovodi se kroz
diversifikaciju portfolija po izdavaocima, sektorima i trzistima, kroz pracenje
izloZzenosti pojedinacnim jurisdikcijama i lancima snabdevanja, kao i kroz
kontinuirano pracenje regulatornih i politickih kretanja u zemljama u kojima
izdavaoci posluju, u skladu sa Politikom upravljanja rizicima Drustva.

Operativni rizik predstavlja rizik od nastanka gubitka usled propusta ili greSaka u
internim procesima, sistemima i postupanju zaposlenih, kao i usled spoljnih
dogadaja.
Operativni rizik Fond nema zaposlena lica i u celosti se oslanja na Drustvo za upravljanje, koje
obavlja poslove upravljanja imovinom, upravljanja rizicima, administrativne
poslove i poslove uskladenosti, kao i na depozitara Fonda u obavljanju poslova
Cuvanja imovine i kontrole. Imovina Fonda vodi se odvojeno od imovine Drustva
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VRSTA RIZIKA OPIS | STATUS NA DAN 30.06.2026.

i od imovine drugih fondova pod upravljanjem, na posebnim ra¢unima otvorenim
na ime Fonda kod depozitara, koji nezavisno kontroliSe obradun neto vrednosti
imovine i cene udela.

Kljuéni operativni rizici odnose se na ta¢nost vrednovanja imovine,
blagovremeno izvrSenje i namirenje transakcija, vodenje evidencija o ¢lanovima
Fonda i uskladenost poslovanja sa ograniCenjima ulaganja. Drustvo je za
navedene procese uspostavilo interne akte i sistem kontrola, uz razdvajanje
funkcije upravljanja imovinom od funkcija upravljanja rizicima i praéenja
uskladenosti.

U izveStajnom periodu nisu evidentirani operativni incidenti koji bi materijalno
uticali na vrednost imovine Fonda.

5.1. Fer vrednost finansijskih instrumenata

U skladu sa MSFI 13, Fond pri odmeravanju fer vrednosti koristi trostepenu hijerarhiju inputa:
* Nivo 1 — Kotirane trziSne cene na aktivnhom trziStu za identi¢an instrument (akcije i ETF na
NYSE, NASDAQ i EU berzama). PreteZni deo portfelja — po aktivaciji ulaganja.
* Nivo 2 — Modeli vrednovanja zasnovani na dostupnim trziSnim podacima za sliCne
instrumente.
* Nivo 3 — Modeli zasnovani na nedostupnim podacima. Na dan 30.06.2026. Fond nema
instrumenata u ovoj kategoriji.

Na dan 30.06.2026. celokupna imovina Fonda (gotovina) iskazana je po nominalnoj vrednosti koja odgovara njenoj
fer vrednosti.

VI RACUNOVODSTVENE POLITIKE | OSNOV ZA SASTAVLJANJE

6.1. Osnov za sastavljanje

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vazeéim raCunovodstvenim propisima Republike
Srbije, zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu (Sl. glasnik RS, 73/19 i 44/21), Zakonu o reviziji (SI.
glasnik RS, 73/19), Pravilniku o kontnom okviru i finansijskim izve$tajima za investicione fondove (Sl.
glasnik RS, 139/20 i 75/21), kao i prevedenim Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja
(MSFI), utvrdenim ReSenjem Ministarstva finansija br. 401-00-4351/2020-16.

6.2. Pregled primenjenih raGunovodstvenih politika

OBLAST PRIMENJENA POLITIKA

Strana valuta Preracun po sreqnjem kursu NBS na dan transakcije / dan bilansa.
Kursne razlike u bilansu uspeha.
Prikazana po nominalnoj vrednosti. Stanje uskladeno sa poslednjim

Gotovina izvodom OTP banke.
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OBLAST PRIMENJENA POLITIKA

Klasifikacija po MSFI 9: FVPL (fer vrednost kroz bilans uspeha) za akcije

Finansijski instrumenti i ETF. Inicijalno po fer vrednosti + direktni troSkovi transakcije.

Ukupna aktiva umanjena za obaveze. Obracun jednom mesecno,

A [T poslednjeg radnog dana.

Naknada za upravljanje 2% godisnje od NAV, mesecno. U 2025. godini nije naplacivana.
Status investicionog entiteta Fond ispunjava kriterijume MSFI 10 — tretira se kao investicioni entitet.
Izvestajna valuta Dinari (RSD), u hiljadama.

VIl TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Tokom izveStajnog perioda (01.01-30.06.2026.) Drustvo Capital Partners d.o.0. Beograd, kao
upravljacko drustvo, naplacivalo je naknadu za upravljanje, opisano u tacki 3.2 ovog izvestaja.

VIl UGOVORNE | POTENCIJALNE OBAVEZE

Na dan 30. jun 2026. godine Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, niti sudskih ili arbitraznih
postupaka koji bi mogli rezultirati gubitcima.

IX INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE

SREDINE

Fond, u skladu sa svojom delatno$¢u vrSi mali uticaj na Zivotnu sredinu. Fond nije imao ulaganja u
Zivotnu sredinu u toku izvestajnog perioda.

X AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Fond nije imao aktivnosti istraZivanja i razvoja.

XI DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Fond nije imao znacajne dogadaje nakon 30.06.2026. godine.
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X 1ZJAVA DIREKTORA

Ja, dole potpisani, u svojstvu direktora Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Capital Partners d.o.o. Beograd, potvrdujem da su, prema mom saznanju:

+ finansijski izvestaji za period 01.01-30.06.2026. godine sastavljeni u skladu sa vazeéim
raCunovodstvenim propisima Republike Srbije i Medunarodnim standardima finansijskog
izvesStavanja;

+ finansijski izvestaji daju istinit i fer prikaz imovine, obaveza, finansijskog polozaja i rezultata
poslovanja Fonda;

+ polugodisnji izvestaj o poslovanju sadrzi fer prikaz razvoja i rezultata poslovanja Fonda, kao
i opis glavnih rizika kojima je Fond izlozen;

* Fond je poslovao u skladu sa odredbama Zakona o alternativnim investicionim fondovima,
Pravilima poslovanja Fonda i dozvole Komisije za hartije od vrednosti.

///ﬁ

Mllos\ﬁtlc

Direktor, DZUAIF Caplt Partners d.o.o. Beograd
Zastupnik: ZAIF Senzal Global Equity Fund Beograd

Beograd, 31. jul 2026. godine Potpis:
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Monyraga ApyLWITBO 3a yNpaB/batbe MHBECTULMOHUM GOHA0BUMA

21796891

2/5-169-2293/2-25

MaTtuuHu 6poj gpywTea

Perucrapcku 6poj poHaa

1[1[3]o]7]2]2]0]s6

NMUB ppywTea

1]1|5]s5]1]3]8]4]s

NUBb poHaa

NocnosHo ume gpywtsa A3YAUD Capital Partners g.0.0. beorpag,

CeauwTe ApywTea

beorpag - Hosu beorpag, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 6

Hasus poHaa

Alternativni investicioni fond Senzal Global Equity Fund

BUNAHC CTAHA

OTBOPEHOI ANTEPHATUBHOT MHBECTULUMOHOTI ®OHAA / 3SATBOPEHOT ANTEPHATUBHOT MHBECTULIMOHOT ®OHAOA
KOJU HEMA CBOJCTBO NMPABHOT JIMLA
Ha AaH 30.06.2026. roguHe

-y Xnbagama AnHapa-

r / UsHoC
pyna patyha MNo3sunuuja AON | HanomeHa MpeTxopHa
payyH Tekyha roguHa
rogvHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBMUHA (0002+0003+0008) 0001 202.493
10 | FOTOBMHA 0002 5.1. 4.756
11,12,13,14 Il MTOTPAXWMBAHA (0004+0005+0006+0007) 0003
11 1. MNoTparkmBatrba M3 aKTUBHOCTM HOHAA 0004
12 2. MoTpaxKu1Bama o4 ApYLUTBA 3a yrpaB/barbe 0005
13 3. NoTparkmBakrba oA Aeno3uTapa 1 HaHke 0006
14 4. OcTana noTpa*kueama 0007
20,21, 22,23, lgg(gi:)/-(\)ldlboﬁ(%?:ﬂﬁ)lzmo13+0014+0015+0016+
24, 22 85 ’Mzgé 27, 0017+0018+0019+0020+0021+0022+0023+ 0008 >3 197.737
0024+0025+0026)
200, 210 1. ynarall-ba doHpay XapTuje 0/ BpeAHOCTM Koje ce |y o
BpeAHYjy N0 amopTM30BaHO] BpeaAHOCTH
2. Ynarara poHAa y XapTuje o BpeaHOCTH Koje ce
201, 211 BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTU KPOo3 OCTanm 0010
pesyntat
202, 203, 212, 3. Ynarqhba ¢doHAa y xapTuje og BpesHOCTH Koje ce 0011 197.737
213 BpeaHyjy no dep BpeaHOCTM Kpo3 BuaaHc ycnexa
204 4. ipyre NnpeHOCKBE XapTuje og, BpeAHOCTH Ynja 0012
LeHa 3aBUCU Of, HEKPETHMHA
22 5. Ynarawa y genosute 0013
230 6. MHBecTMumoHe jeanHuue YUNUTC doHpoBa 0014
7. MuBectnymoHe jeanuunue YUUTC poHa0Ba M
yaenuy Apyrum OTBOPEHUM UHBECTULMOHNM
231 . 0015
¢$oHA0BMMA Koju cy y £,03BOAY 33 pas Aobuany
CTPaHOj 3eM/bMU
8. Ygenn y AU®-oBMMa ca jaBHOM NOHYA0M KOju
232 Cy 4,03B0J1y 33 NOHYAY Ma/IMM UHBECTUTOPUMA 0016
[obunn og ctpaHe Komucuje
9. Ypenny apyrum AUD-oBMMa ca jaBHOM
233 NOHYAOM KOju Cy 4,03B0/y 32 MOHYAY Manum 0017

WMHBECTUTOPMMaA A06UAN Yy CTPaHOj 3eM/bM




UsHoC
T B ET Y MNosuuuja AOIN | HanomeHa MpeTxoaHa
payyH TeKkyha roguHa
roavHa
1 2 3 4 5 6
234 10. Ynarama y akumje npuspegHmMx gpyLlutasa 0018
235 11. Ynaramwa y yaene npuspeaHux gpyLitasa 0019
12. Ynararba y yaene uam akumje npuBpegHmnx
936 p,pyungsa Yuju je NnpeaMeT NOCN0Bara CTULLAHE, 0020
npoaaja, AaBarba y 3aKyn, U/UAK ynpas/barbe
HeMnoKpeTHOCTUMaA
24 13. HenokpeTtHoCTH 0021
25 14. HHCprmeHTM TP)KULITA HOBLLA KOjMMA Ce He 0022
Tpryje Ha peryaiMcaHum TPXULWTUMA
26 15. N3BegeHM GUHAHCU]CKM MHCTPYMEHTHM U OHU 0023
HaNIMK BNACHUYKUM UHCTPYMEHTMUMA
27 16. MoTpaknuearba NO AaTMM 3ajMOBUMA 0024
28 17. Poba 0025
29 18. OcTana ynarama 0026
b. OBABE3E (0402+0403+0404+0405) 0401 5.5 404
40 | OBABE3E NPEMA APYLUTBY 3A YIMPAB/bAHE 0402 320
41 I OBABE3E NO OCHOBY Y/1AHCTBA 0403
42 [l OCTAJIE OBABE3E W3 MOC/10BAHA 0404 84
43 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCWICKE OBABE3E 0405
B. HETO MMOBUHA ®OHOA (0001-0401 = 0407 +
0408 — 0409 + 0410 - 0411) 0406 >3 202.089
500 | MUHBECTULUMOHE JEONHWLIE 0407 187.917
I HEPEAJIU3OBAHW JOBMUM MO OCHOBY
541, 543 V/IATAHbA GOHIA A H 0408 26.794
I HEPEAJTU3OBAHU IYBMUM NO OCHOBY
542,544 V/IATAHbA GOH/IA H 0409 8.295
55 IV HEPACIMNOPEBEHN OJOBUTAK 0410
56 V IYBUTAK 0411 4.327
r. HETO UMOBUHA ®OHAA NO 53
WUHBECTULIMOHOIJ JEAUHULMU )
| BPOJ MHBECTULMOHUX JEANHULA* 0412 16.108
;lEZETp?MMLmSBM HA 1O MHBECTULMOHOJ 0413 12,546

*Bpoj UHBECTULMOHMX jeUHNLA U BPESHOCT HETO MMOBUHE MO MHBECTULMOHO] jeAMHMLM Ce UCKa3yjy Y Leaom 6pojy.

Y beorpagy

paHa 31.07.2026. rogmHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6pasau, nponucaH MpaBUAHMKOM 0 KOHTHOM OKBMPY M PUHAHCHjCKMM M3BELUTAjUMa 32 MHBECTUUMOHE dpoHaoBe ("CA. rnacHuK
PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




Monyraga ApyLWITBO 3a yNpaB/batbe MHBECTULMOHUM GOHA0BUMA

21796891 2/5-169-2293/2-25 1[1[3]o]7]2]2]0]s6
NMUB ppywTea
MaTtuuHum 6poj aApywiTea Perucrapcku 6poj poHaa 1 ‘ 1 ‘ 5 | 5 ‘ 1 ‘ 3 | 8 ‘ 4 ‘ 5
NWUB ¢doHpa
NocnosHo ume gpywtsa A3YAUD Capital Partners g.0.0. beorpag,
CepuwiTte ppyiTea beorpag - Hosu beorpag, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 6
Hasus ¢oHpa Alternativni investicioni fond Senzal Global Equity Fund
BUNAHC YCNEXA

OTBOPEHOI AITEPHATUBHOI UHBECTULIMOHOT ®OHAA / 3ATBOPEHOI ANTEPHATUBHOT MHBECTULMOHOTI ®OHOA
KOJU HEMA CBOJCTBO NMPABHOrI JILIA
y nepuoay oa, 01.01. po 30.06.2026. roauHe

-y Xnbagama AnHapa-

lpyna U3sHoC
pauyHa/ MNo3sunuuja Aon HanomeHa MpeTxoaHa
Tekyha roguHa
payyH roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU3OBAHU NPUXOAOUN U PACXOAU
70 (ocum 702 | 1 MOC/TOBHU NPUXOOU
n 708) (1002+1003+1004+1005+1006) 1001 6.1. 1.091
700 1. Mpuxoan og KamaTta 1002
701 2. Mpuxoau on, guBnaeHAMN 1 octanunx yyewhay 1003 1.001
DO06UTKY
703 3. lobu1um no ocHOBY NpecTaHKa NpusHaBakba 1004
XoB
707 4. Mpnxoam no ocHoBy npomeHe BpegHocTn XoB | 1005
709 5. Octanu nocnosHM Npuxoam 1006
[ PEAJTUSOBAHWN OOBUTAK
71 (1008+1009+1010+1011+1012) 1007 64. 1.857
710 1. PeanvsoBaHu 4006MTaK MO OCHOBY XapTuja oA, 1008 433
BpeAHOCTU
711 2. Peann3oBaHu f06MTaK MO OCHOBY KYPCHUX 1009 1.424
pasnvka
712 3. Peann3zoBaHKn gobuTaK No OCHOBY yaena 1010
713 4. Peann3oBaHuM A0OUTAK NO OCHOBY 1011
HemnoKpeTHOCTH
719 5. OcTanu peanmsoBaHu 4obuum 1012
60 (ocum 605 | 11l NOCNOBHU PACXOAN
W608) | (1014+1015+1016+1017+1018+1019) 1013 6.2 4.887
600 1. HakHapa apywTByY 3a ynpas/bake 1014 1.544
601, 602, 603 | 2. TpoWwKOBM KYyNOBUHE 1 Npojaje 1015 609
604 3. Pacxoau no ocHOBY Kamarta 1016
606 4. TpowKoBM genosutapa u baHke 1017 571
607 5. Pacgop,m Nno OCHOBY MPOMeHe BpeaHOCTU 1018
XapTuja o4 BpegHOCTH
609 6. OcTanu NOCNOBHU pacxoam 1019 2.163
IV PEA/IM3OBAHU TYBUTAK
61 (1021+1022+1023+1024+1025) 1020 6.4 2.388
610 1. PeannsoBaHu rybutak no ocCHOBY XapTuja oz, 1021 676
BpeAHOCTU




Fpyna U3HoC
pauyHa/ Mo3sunuuja Aon HanomeHa MpeTxopHa
TeKkyha roguHa
padyH roauHa
1 2 3 4 5 6
611 2. Peann3oBaHu rybuTaK No OCHOBY KYPCHUX 1022 1712
pa3nunka
612 3. Peanin3oBaHu rybuTak no ocHOBY yaena 1023
613 4. PeannsoBaHu rybuTaK no ocHoOBY 1024
HEeMoKPeTHOCTH
619 5. Octanu peannsosaHu rybuum 1025
V YKYNAH PEATM3OBAHW JOBUTAK (1001+1007- 1026
1013-1020)=0
VI YKYMAH PEATIM30BAHU NYBUTAK (1013+1020-
1001-1007) =0 1027 4.327
b. HEPEAJIU3OBAHU 0OBULU U TYBULIU
| HEPEAJIU3OBAHU JOBUTAK
2 (1029+1030+1031+1032+1033) 1028 6.5. 26.794
720 1. HepeannsoBaHU A,06WTAK NO OCHOBY XapTHja oA, 1029 23.893
BPeaHOCTH
721 2. HepeannsoBaHu g06UTaK NO OCHOBY KYPCHUX 1030 2901
pasnunka
722 3. HepeanunsoBaHu a06UTaK No OCHOBY yaena 1031
723 4. HepeanusosaHu fobuTaK No ocHOBY 1032
HEeMoKpPeTHOCTH
729 5. OcTanu HepeannsoBaHu Ao06ULM 1033
I HEPEAJTU3OBAHU N'YBUTAK
62 (1035+1036+1037+1038+1039) 1034 6.5 8.295
620 1. HepeannzoBaHu rybuTak No OCHOBY XapThja o4, 1035 3295
BpeAHOCTU
621 2. HepeannsoBaHu rybutak no oCHoBY KYpPCHMX 1036
pa3nunka
622 3. HepeannsosaHu rybuTak no ocCHOBY yaena 1037
623 4. HepeanunsosaHu rybutak no ocCHoBy 1038
HEeMoKpPeTHOCTH
629 5. OcTanu HepeannsosBaHu rybuum 1039
11" YKYNAH HEPEAJIU3OBAHW JOBUTAK (1028-
1034) >0 1040 18.499
IV YKYNAH HEPEA/TMU3OBAHU NYEUTAK (1034- 1041
1028) >0
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O3
NOCNOBAHA ®OHOA
| NOBERAHE HETO UMOBUHE O, NOC/TOBAHA 1042 14.172
®OHOA (1026+1040-1027-1041)=0
[ CMAHEHE HETO MMOBWHE O, NOC/TIOBAHA 1043
dOHOA (1027+1041-1026-1040) 20
Y beorpagy
paHa 31.07.2026. roanHe 3aKOHCKM 3aCTYNHUK ApyLITBA

O6pasau, nponucaH MpaBuaHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U GUHAHCUjCKUM U3BELITajuma 3a MHBecTULMoHe poHaose ("CA. rnacHuK
PC", 6p. 139/2020 u 75/2021).



Monyraga ApyLWITBO 3a yNpaB/batbe MHBECTULMOHUM GOHA0BUMA

21796891 2/5-169-2293/2-25 1[1[3]o]7]2]2]0]s6
NMUB ppywTea
MaTtuuHum 6poj aApywiTea Perucrapcku 6poj poHaa 1 ‘ 1 ‘ 5 | 5 ‘ 1 ‘ 3 | 8 ‘ 4 ‘ 5
NUBb poHaa
NocnosHo ume apywtsa [A3YAU®P Capital Partners a.0.0. beorpapg,
CepuwiTte ppyiTea beorpag - Hosu beorpag, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 6
Hasus poHaa Alternativni investicioni fond Senzal Global Equity Fund

U3BELLUTAJ O NTPOMEHAMA HETO MMOBWUHE
OTBOPEHOTI A/ITEPHATUBHOTI MHBECTULMOHOT ®OHAA / 3ATBOPEHOI AITEPHATUBHOTI MHBECTULMOHOT ®OHAA
KOJU HEMA CBOJCTBO NMPABHOT JIMLA
y nepuoay oa, 01.01. ao 30.06.2026. roguHe

-y Xnbagama AnHapa-

U3HoC
Mo3unymja AOIN | HanomeHa MpeTxoagHa
Tekyha roauHa
roauHa
1 2 3 4 5

| HETO MMOBUHA HA NOYETKY NEPMOOA 4001 109.036
Il YKYNHA MNOBERAHA HETO MMOBUWHE 4002 108.624
(4003+4004+4005+4006+4007+4008+4009+4010)
1. Mosehara No 0CHOBY peann3oBaHUX 4obUTaKa 4003 433
2. Mosehakba MO 0CHOBY HepeannsoBaHMX AobUTaKa o4 xapTuja oa, 4004
BpenHOCTM No Gpep BpeLHOCTU KPO3 OCTan pe3yaTat
3. Mosehatrba Mo OCHOBY HEpeaIM30BaHMUX A0OUTAKa o4 ynarama y

. 4005 23.893
XapTuje oA BpeAHOCTU No dep BpeAHOCTU Kpo3 buaaHc ycnexa
4. Nosehakrba N0 OCHOBY NPOaje MHBECTULLMOHUX jeanHMLa 4006 78.881
5. Noeehahba No ocHOBY Hepeann3oBaHUX 4obMTaKa 04 KYPCHUX pas3inKa 4007 4.326
6. Mosehatba No OCHOBY HepPeanM30BaHMX AOOUTaKA oA ynaraka y yaene 4008
7. Moseharba N0 0CHOBY Hepeann3oBaHux AobuTaka of ynarama y 4009
HEKPEeTHUHe
8. MNoseharba N0 OCHOBY OCTA/IMX HEpPEann3o0BaHUX A0buTaKa 4010 1.091
111 YKYNTHA CMAHEHA HETO MMOBUHE 4011 15.571
(4012+4013+4014+4015+4016+4017+4018+4019)
1. Cmatberba No OCHOBY peann3oBaHMX rybutaka 4012 676
2. Cmarberba Mo 0CHOBY Hepeann3oBaHMX rybuTaka og xapTuja og 4013
BpeAHOCTM No dep BpeAHOCTU KPO3 OCTanun pesyntaT
3. Cmarberba Mo 0CHOBY HEPeaNM30BaHUX r'ybuTaka o4 ynararba y xaptuje
o4, BpeaHoCTM No dep BpeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 4014 8.295
4. Cmarberba N0 OCHOBY OTKYNA MHBECTULMOHUX jeANHULLA 4015
5. Cmarberba No OCHOBY Hepeann3oBaHUX rybutaka og KypCcHUX pasamKa 4016 1.712
6. CMarberba No OCHOBY HepeasiM30BaHMX rybuTaka og ynaramwa y yaene 4017
7. Cmatrberba No OCHOBY HEpPeann3oBaHUX rybuTaka og ynarara y 4018
HEeKpeTHUHe
8. CMarberba Mo OCHOBY OCTa/IMX Hepean3oBaHUX rybutaka 4019 4.888
IV HETO UMOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (4001+4002-4011) = 0406 4020 202.089
Y beorpagy
paHa 31.07.2026. roguHe 3aKOHCKM 3aCTYNHUK ApyLITBA

O6pa3sau nponucaH MNpaBnaHNMKOM 0 KOHTHOM OKBUPY M GUHAHCU]CKMM U3BELUTajuMa 3a MHBecTUUMoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p.
139/2020 1 75/2021).



Monyraga ApyLWITBO 3a yNpaB/batbe MHBECTULMOHUM GOHA0BUMA

21796891 2/5-169-2293/2-25 1[1[3]o]7]2]2]0]s6
NMUB ppywTea
MaTtuuHum 6poj aApywiTea Perucrapcku 6poj poHaa 1 ‘ 1 ‘ 5 | 5 ‘ 1 ‘ 3 | 8 ‘ 4 ‘ 5
NUBb poHaa
NocnosHo ume apywtsa [A3YAU®P Capital Partners a.0.0. beorpapg,
CepuwiTte ppyiTea beorpag - Hosu beorpag, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 6
Hasus poHaa Alternativni investicioni fond Senzal Global Equity Fund

U3BELLUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
OTBOPEHOT A/ITEPHATUBHOTI MHBECTULIMOHOT ®OHAA / 3ATBOPEHOI ANTEPHATUBHOI MHBECTULIMOHOT ®OHOA
KOJU HEMA CBOJCTBO NMPABHOTI JINLIA
y nepuoay og 01.01. ao 30.06.2026. rogmHe
-y Xusbagama AunHapa-

U3HoC
MNo3sunuuja AonN
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTU
I MPUMBU TOTOBUHE N3 NMOC/TOBHUX AKTUBHOCTU 3001 2010
(3002+3003+3004+3005)
1. Mpunmem No OCHOBY Npoaaje ynarakba 3002 5.920
2. Mpwuaneun no ocHoBY AMBMAEHAMN 3003 1.090
3. MNpnaneu No ocHOBY KamaTa 3004
4. OcTtanu npunmsmn 3005
I10401MBU TOTOBUHE U3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTU 3006 189710
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013)
1. OgnnBKM NO OCHOBY KYNOBUHE ynarama 3007 185.432
2. 0gnmBM NO OCHOBY HaKHa4a APYLTBY 3a yrnpaB/bakbe 3008 1.272
3. 0OgmMBM NO OCHOBY TPOLUKOBA KYNMOBUHE M NpoAaje yarara 3009 609
4. OanMBKM NO OCHOBY pacxoda KamaTa 3010
5. 0gnmBum No OCHOBY HaKHaAa Aeno3uTapy 3011 487
6. O4N1MBM NO OCHOBY TPOLLKOBA baHKe 3012
7. Octanu ognvsu 3013 1.910
I HETO NPUIMBU FTOTOBUHE N3 MOC/TIOBHUX AKTMBHOCTM (3001-
3006)=0 3014
I?’\ggf)TSOOLLﬂMBM FOTOBWHE M3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTM (3006- 3015 182,700
b. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I MIPUNNBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3017+3018+3019) 3016 78.881
1. Mpunmem No 0OCHOBY NpoAaje MHBECTULLMOHUX jeanHNLA 3017 78.881
2. MNpuaneu No OCHOBY 3a4y*KMBaHa 3018
3. Octanu npunmemn 3019
I104nBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU dUHAHCUPAHA 3020
(3021+3022+3023)
1. Oa4nnBuM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULMOHMUX jeanHMLA 3021
2. 0gnmBM NO OCHOBY pa3ayKmBakba 3022
3. Octann ognnsu 3023
IIHETO NPUNINBU TOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3016-3020) 20 3024 78.881




U3HoC

3027+3028+3029-3030)

MNo3snuuja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4
IV HETO O4/INBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA (3020-
3025

3016) 20
B. HETO NPUTNUBU TOTOBUHE (3014+3024-3015-3025) 20 3026
r. HETO O4N1nBU rOTOBUHE (3015+3025-3014-3024) 20 3027 103.819
A.TOTOBUHA HA NOYETKY NEPUOOA 3028 109.036
h NO3UTUBHE KYPCHE PA3J/IUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3029
E HETATUBHE KYPCHE PA3J/IMKE NO OCHOBY NPEPA4YYHA TOTOBUHE 3030 461
. TOTOBUHA HA KPAJY NEPMOOA (AOM 0002) =(3026- 3031 4.756

Y beorpagy
AaHa 31.07.2026. rogunHe

3aKOHCKM 3aCTYMNHMK ApyLITBa

Ob6pa3sau nponucaH MpaBUAHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U GUHAHCUjCKMM M3BELLTajuMa 3a UHBeCTULMOHE PpoHaoBse ("Ca. rnacHuK
Vi ] )

PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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NUB apywiTea
MaTtuuHum 6poj aApywiTea Perucrapcku 6poj poHaa 1 ‘ 1 ‘ 5 | 5 ‘ 1 ‘ 3 | 8 ‘ 4 ‘ 5
NUBb poHaa
NocnosHo ume gpywtsa A3YAUD Capital Partners g.0.0. beorpag,
CepuwiTte ppyiTea beorpag - Hosu beorpag, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 6
Hasus ¢oHpa Alternativni investicioni fond Senzal Global Equity Fund
CTATUCTUYKU U3BELLITAJ

3ATBOPEHOTI ANTEPHATUBHOI UHBECTULIMOHOTI ®OHAA KOJU HEMA CBOJCTBO NMPABHOTI /IMLUA

. ONwTH NOAALM O OBBE3HUKY

3a 30.06.2026. roauHe

onuc Aon TeKyha roauHa MpeTxopHa roguHa
1 2 4
1. Bpoj meceum nocnoBama (03HaKa og 1 oo 12) 9001
2.6poj cTpaHux (NpaBHMX MK GU3MUKMX) ANLA Koja MMajy yyelrhe y HeTO 9002 0
MMOBMHU POHAA
3. bpoj cTpaHux (NpaBHUX UAn GU3NUKKX) Anua ymje je ydyewhe 10% nan 9003 0
suwe og 10% y HeTo UMoBMHM GOHAA
Il. CTPYKTYPA HETO UMOBWUHE
- Y Xu/bafama AuHapa-
Fpyna
paydyHa, onuc AOn Tekyha roguHa MpeTxopHa roguHa
padyH
1 2 3 4 5
500 | UHBECTULMOHE JEOUHULE 9004 187.917
y TOMe: CTpaHu KanuTan 9005
I1l. OBABE3E
- Y XM/baflama AMHapa-
Fpyna
payyHa, onuc AOM Tekyha roauHa MNpeTxopHa roauHa
pavyH
1 2 3 4 5
410, 411 1. ObaBese 33 MHBECTULMOHE jeanHNLE (MOTPAXKHN 9006 78,881
npomeT 6e3 NOYETHOT CTakba)
412, 427 2. ObaBese 3a guBMaeHAe (NoTpaxkHN npomeT 6e3 9007
NMoYeTHOr CTaka)
420,423, 426 3. OcTane obasese M3 NOC/NOBaka (MOTPAXKHM NpomeT 9008 186.612
6e3 Nno4eTHoOr cTarba)
KoHtponHu 36up (oa 9006 no 9008) 9009 265.493




IV. TPOLLKOBU

=Y Xubagama AnHapa-

Fpyna
payyHa, onuc Aon Tekyha roguHa MNpeTxogHa roauHa
pauyH
1 2 3 4 5
609 (oeo) 1. TpowkoBM nopesa (ocum nopesa Ha 3apaae) 9010
609 (geo) 2. TpOLWKOBW Npemmje ocurypara 9011
KoHTponHu 36up (0oa 9010 ao 9011) 9012
V. nPuxogu
- Y XM/balama AMHapa-
lpyna
PayyHa, onuc Aon Tekyha roguHa MNpeTxopHa roauHa
pauyH
1 2 3 3 3
700 (aeo) 1. Mpuxoamn og KamaTa Ha Aenosute 9013
700 (peo) 2. Mpuxoan o, KamaTa Ha XapTuje o4 BpeaHOCTU 9014
709 (aeo) 3. Mpuxoam oA HaKHaAa WTEeTa o4 APYLITBA 33 9015
ocurypare
709 (peo) 4. NMpuxoam of nospahaja nopeckmx ga>kbuHa 9016
709 (peo) 5. Mpuxoam no ocHoBy AoHauMja 9017
KoHTponHu 36up (04 9013 ao 9017) 9018
Y beorpagy

AaHa 31.07.2026. roanHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApYyLITBa

Ob6pasau nponucaH MNpaBnaHMKOM 0 KOHTHOM OKBUPY 1 GUMHAHCUjCKMM M3BELLTajuMa 3a MHBecTUUmMoHe poHgose ("Ch. rnacHuk PC", 6p.
139/2020 1 75/2021).
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I OPSTIPODACI

1.1. Pravni okvir, delatnost i organizacija

Zatvoreni alternativni investicioni fond sa privatnom ponudom opSte prirode Senzal Global Equity Fund Beograd (u
daljem u tekstu: Fond) osnovan je od strane Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital
Partners doo u skladu sa Zakonom o alternativhim investicionim fondovima. Fond je osnovan kao zatvoreni
alternativni investicioni fond opsSte prirode bez pravnog subjektiviteta sa privatnom ponudom.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 28.11.2025. godine, izdala ReSenje br. 2/5-151-1290/15-25 kojim
se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 08.12.2025. godine
Resenjem Komisija za HOV broj 2/5-169-2293/2-25.

Fond je osnovan kao AIF sa privatnom ponudom za ulaganje u prenosive hartije od vrednosti (akcije), akcijske
fondove kojima se trguje na berzi (exchange-traded funds ili ETF), fondove kojima se trguje na berzi i investiraju u
kriptovalute (ETF), ulaganje u fondove kojima se trguje na berzi (ETF) koji ulazu u kratkoro¢ne hartije od vrednosti,
otvorene investicione fondove sa javhom ponudom (fondove oc¢uvanja vrednosti imovine) koji su registrovani kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, bez svojstva pravnog lica, kojim upravlja drustvo za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima.

Fond je osnovan na neograni¢en vremenski period.
Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o ra¢unovodstvu Fond je razvrstan u veliko pravno lice.

Poreski identifikacioni broj Fonda je 115513845. SedisSte Fonda je u Beogradu, na adresi Bulevar Mihajla Pupina
6/13, 11070 Novi Beograd.

Fondom upravlja DrusStvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo koje je
registrovano na osnovu ReSenja Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije br. 2/5-101-1402/8-23, od
31.08.2023. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan 27.05.2022. god u registar privrednih subjekata u
Beogradu pod brojem BD 45852/2022.

Za potrebe upravljanja Fondom, DZUAIF je formirao Investicioni odbor koji se sastoji od tri ¢lana: Predsednik
Investicionog Odbora, direktor DZUAIF-a i joS jednog ¢lana. Direktor DZUAIF-a je obavezan ¢€lan Investicionog
Odbora fonda.

Direktor Fonda je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Capital Partners doo Beograd, kog
zastupa Milo$ Matic.

Na dan 30.06.2026. godine Fond nije imao zaposlene radnike, niti se predvida njihovo zaposljavanje, imajuéi u vidu
delatnost Fonda.

Depozitna Banka Fonda je OTP banka Srbija ad sa sediStem na adresi Trg slobode 5, 21000 Novi Sad. Naknade
Depozitnoj banci se pla¢aju u skladu sa tarifnikom za obavljanje poslova shodno zaklju¢enom Ugovoru. Naknade i
provizije za usluge obracunavaju se jednokratno ili periodi¢no u zavisnosti od vrste usluge, a isplacduju se banci
jednom mesec¢no za prethodni mesec.

Depozitar za Fond obavlja poslove pra¢enje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda. Finansijski instrumenti koji
se mogu Cuvati se poveravaju Depozitaru na Cuvanje. Finansijskiinstrumenti koji se ne mogu Cuvati, se ne poveravaju
Depozitaru na ¢uvanje. Depozitar samo vodi evidenciju takve imovine, postupajuéi u skladu sa Clanom 161. stav 1.
tacka 2. Zakona kojim se ureduje tretman druge imovine.

Pristup imovini AIF ima iskljuCivo Depozitar i to na osnovu Zakona i zaklju¢enog Ugovora o obavljanju poslova
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depozitara. Istim ugovorom predvideno je da za sve transakcije, zakljucene posredstvom investicionih drustava,
odnosno kreditnih institucija sa dozvolom za pruzanje investicionih usluga i aktivnosti (uklju¢ujuci i Glavnog brokera),
DZUAIF Salje Depozitaru Nalog sa saldiranje predmetnih transakcija. Ovim se postize da pristup imovini AIF ima samo
Depozitar uz zadrzavanje slobodnog izbora DZUAIF-u u kori§éenju investicionih usluga kod drugih u€esnika na trzistu.

Depozitar je u skladu sa Zakonom i na osnovu prethodne saglasnosti Komisije, delegirao poslove ¢uvanja imovine
AIF na sledeéa treca lica (Pod-Depozitare): (1) National Bank of Greece S.A.; (2) OTP banka d.d. Split.

Fond angazuje glavnog brokera OTP banka Srbija a.d. Novi Sad da vrsi transakcije, na nalog DZUAIF, a u skladu sa
investicionom strategijom Fonda.

Fond kod OTP banke ima otvorenih ukupno tri teku¢aracuna: tekuci dinarski, dva devizna racuna. Pored toga Fond
ima tri namenska rac¢una za saldiranje HOV —jedan dinarski i dva devizna racuna kao i poseban kastodi (HOV) racun.
Na racunima otvorenim kod Depozitara Cuvaju se finansijski instrumenti Fonda.

1.2. Investiciona strategija

Primarni investicioni cilj Fonda predstavlja ostvarivanje stabilnih dugoro¢nih nivoa prinosa za svoje ¢lanove kroz
ulaganja u prenosive hartije od vrednosti (akcije) inostranih kompanija, fondove kojima se trguje na berzi (ETF),
fondove kojima se trguje na berzi i investiraju u kriptovalute (ETF), ulaganje u fondove kojima se trguje na berzi (ETF)
koji ulazu u duznicke hartije od vrednosti i otvorene investicione fondove sa javhom ponudom (fondove o¢uvanja
vrednosti imovine) koji su registrovani kod Komisije uz preuzimanje adekvatnog nivoa rizika srazmernog o¢ekivanom
prinosu.

Fond ée reinvestirati sve dividende $to e se odraziti na vrednost investicione jedinice. Clanovi Fonda nemaju pravo
na isplatu dividende.

Primarni investicioni ciljevi Fonda su sledeéi:

- pruzanje ¢lanovima Fonda mogucnosti da posredno investiraju svoja raspolozZiva sredstva u instrumente
koji imaju relativno srednje do visoke stope rizika uz fokus na kapitalnu apresijaciju; i

- ocCuvanje kapitala ¢lanova Fonda sa ocekivanim i dugoro¢nim relativno umerenim do visokim stopama
prinosa.

Odluku o izmeni investicione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi Drustvo, a u skladu sa internim
propisima i strukturom donosSenja odluke, koje su u skladu sa Zakonom i pripadaju¢im podzakonskim aktima.

1.3. Ulaganje imovine Fonda

Fond ¢e ulagati sredstva u okvirima zakonom propisanih limita, s tim da ¢e investicioni fokus Fonda biti na
inostranim akcijama kompanija i akcijskim fondovima kojima se trguje na berzi (ETF). U skladu sa navedenim,
investicioni fokus ¢e biti na ulaganju u:

- ulaganje u velike inostrane kompanije (preko $10 milijardi trZiSne kapitalizacije): Fond moze da cilja
ulaganja u akcije renomiranih inostranih kompanija koje su lideri u svojim industrijama, poznate kao "blue
chip" kompanije. Ove kompanije obi¢no imaju dokazanu istoriju uspesSnosti i pruzaju relativho stabilan
povrat na investiciju;

- ulaganje u kompanija srednje veli¢ine ($2 do $10 milijardi trziSne kapitalizacije): Fond moze da ulaze u
akcije kompanija koje po trziSnoj kapitalizaciji spadaju u kompanije srednje veliine;

- ulaganje u kompanije manje veli¢ine ($250 miliona do $2 milijarde trzi$ne kapitalizacije):

- ulaganje u fondove kojima se trguje na berzi (ETF) sa ciljem povecéanja diverzifikacije, bez znacajnog
smanjena potencijala povrata;

- ulaganje u fondove koji poseduju kriptovalute i kojima se trguje na berzi (ETF) sa ciliem povecanja
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diverzifikacije i potencijala prinosa.

- ulaganje u fondove kojima se trguje na berzi (ETF) koji ulazu u duzni¢ke hartije od vrednosti u Sjedinjenim
Americkim Drzavamai EU; i

- ulaganje u otvorene investicione fondove sa javhom ponudom (fondove oCuvanja vrednosti imovine) koji su
registrovani kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Imovina Fonda se moze ulagati, tako da:

1) NajviSse 100%, a najmanje 30% neto vrednosti imovine Fonda biée uloZzeno u velike inostrane kompanije
definisane u ovom ¢lanu.

2) NajviSe 30% neto vrednosti imovine Fonda bi¢e uloZzeno u kompanije srednje veli¢ine definisane u ovom ¢lanu.
3) Najvise 20% neto vrednosti imovine Fonda bi¢e uloZzeno u kompanije manje veli¢ine definisane u ovom ¢lanu.

4) NajviSe 30% neto vrednosti imovine Fonda bi¢e uloZzeno u akcijske fondove kojima se trguje na berzi (ETF)
definisane u ovom ¢lanu.

5) NajviSe 20% neto vrednosti imovine Fonda bi¢e uloZzeno u fondove kojima se trguje na berzi (ETF), a investiraju
u kriptovalute.

6) Najvise 50% neto vrednosti imovine Fonda moZe biti investirano u:
- fondove kojima se trguje na berzi (ETF) koji ulazu u duznicke hartije od vrednosti u Sjedinjenim Americ¢kim
Drzavamai EU; i
- otvorene investicione fondove sa javnom ponudom (fondove ocuvanja vrednosti imovine) koji su
registrovani kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, ukoliko Drustvo proceni da postoji rizik
od vece korekcije trzista.

Ukupna vrednost ulaganja u prenosive hartije od vrednosti, investicione jedinice ili instrumente trziSta novca Ciji je
izdavalac jedno lice i vrednosti depozita kod tog lica i izlozenosti koje proizlaze iz transakcija sa OTC izvedenim
instrumentima zaklju¢enih sa tim licem ne sme da prede 40% vrednosti imovine Fonda. Lica koja su u odnosu bliske
povezanosti smatraju se jednim izdavaocem.

Prethodno ograni¢enje ne primenjuje se na prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca ¢iji je izdavalac
ili za koje garantuje Republika Srbija ili teritorijalna autonomija ili jedinica lokalne samouprave Republike Srbije,
drzava Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili medunarodna javna organizacija koje su
jednaili viSe drzava ¢lanica ¢lanice.

Geografska alokacija fonda ¢e biti sledeca:

- najviSe 100% neto vrednosti imovine fonda bice investirano preko berzi u Sjedinjenim Americkim Drzavama
(NASDAQ & NYSE),

- najviSe 80% neto vrednosti imovine fonda bi¢e investirano preko berzi u Evropskoj uniji.

Fond neée investirati viSe od 100% svoje neto vrednosti imovine.
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I OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Prilozeni finansijski izvesStaji sastavljeni su u skladu sa vazeéim raCunovodstvenim propisima u Republici Srbiji
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/19i 44/21- dr. zakon), Zakonu o reviziji ("Sl. glasnik
RS" br. 73/19), Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove ("SL. glasnik RS", br.
139/20i75/21) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o raCunovodstvu i Zakona o reviziji, DZUAIF je duzan da vodenje poslovnih knjiga
Fonda, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza Fonda, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje,
dostavljanje i obelodanjivanje vr§e u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima za Fond, kao velikog
pravnog lica, DZUAIF je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja koji u smislu
Zakonao racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir®),
Medunarodne rac¢unovodstvene standarde (,MRS“), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i sa
njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC*), naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne raCunovodstvene
standarde (,,Odbor“), €iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansijai privrede broj 401-00-
4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni
tekstovi Medunarodnih raéunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFlizdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne uklju¢uju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuci primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuc¢i materijal koji moze da
se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4351/2020-16, pocCece
da se primenjuju od finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok se isti mogu
primeniti na dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja na dan 31. decembra 2020. godine (uz
obelodanjivanje odgovarajucih informacija u Napomenama uz finansijske izveStaje).

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od vrednosti koja je
usvojila Pravilnik kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove koji propisuje primenu seta
finansijskih izve$taja

Fondje u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivao raunovodstvene politike obrazlozene u Poglavlju 3.
2.2 Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa ¢injenicom da je poslovanje Fonda predvideno na neograni¢en
vremenski period.

2.3. KoriSéenje procenjivanja

Pri izradi finansijskih izveStaja i primeni raCunovodstvenih politika, menadzment je koristio odredene procene i
pretpostavke koje utiCu na neto knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveza Fonda. Procene se temelje na
istorijskim iskustvima i drugim ¢€iniocima, uklju¢ujuci o¢ekivanja buduc¢ih dogadaja, za koje Drustvo veruje da su
razumni u datim okolnostima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procenjenih na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih je izvrSena procena su rezultat provere. Ukoliko se putem provere utvrdi
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Napomene uz finansijske izveStaje

da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim
izveStajimau periodu kada je do$lo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni uti¢e samo na taj obracunski
period, ili u periodu kada je doSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodina, ukoliko promena u
proceni uti¢e na tekuéi i buduée obracdunske periode.

2.4. Status investicionog entiteta

Prilikom utvrdivanja statusa investicionog entiteta za Fond u skladu sa MSFI 10, DrusStvo je uzelo u obzir sledece:

® Fond prikuplja novéana sredstva ulagaca kako bi skupio kapital za ulaganje u investicije
® Fond namerava dainvestira u cilju sticanja dobiti od svojih ulaganja

® Fond ocenjuje uspesnost svojih ulaganja u investicije (zavisna i pridruzena drustva) po osnovi fer
vrednosti.

Shodno navedenom, Drustvo smatra da Fond zadovoljava kriterijum investicionog entiteta.
2.5.1znos u kome se izvesStava i uporedni podaci
Finansijski izvesStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u

Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). U tabeli
ispod data je trziSna vrednost dinara na dan:

30.06.2026.
EUR 117,369700

Pozitivneinegativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvr§enih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima plaéanja
u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski
prihod/rashod dok se kursne razlike nastale prilikom prodaje hartija od vrednosti, udela, nepokretnosti evidentiraju
se kao realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.
2.6. Poreski tretman

Poreskitretman Fondai njegovih ¢lanova regulisan je sledec¢im propisima Republike Srbije:

® Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
® Zakon o alternativnim investicioinim fondovima
® Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visinai na¢inoporezivanjazavisiod statusaporeskogobveznika,odnosnodalliseradiorezidentu, pravnomili fizickom
licu.
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Napomene uz finansijske izveStaje

Il PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za zatvoreni alternativni
investicioni fond koji nema svojstvo pravnog lica su date u narednim tackama.

3.1. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne
promene. Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvama pla¢anja, na dan izveStavanja preracunavaju se u
njihovu dinarsku protivvrednost primenom srednjeg kursa NBS vazeceg za taj dan. Kursne razlike nastale kao rezultat
preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr§enih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima placanja u
toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

3.2. Gotovina i potrazivanja
Gotovina Fonda predstavlja novéana sredstva na dinarskim i deviznim tekué¢im racunima kod banke Depozitara.
Stanje nadinarskom racunu na dan 30.06.2026. uskladeno je sa poslednjim izvodom banke na taj dan.

Racuni Fonda ne podlezu blokadi.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertovati u
poznate iznose novca i koja nisu izlozena znacajnim promenama vrednosti. RaCunovodstveni iznos gotovine i
gotovinskih ekvivalenta priblizni su njihovim fer vrednostima.

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja iz aktivnosti fonda, od drusStava za upravljanje, od depozitarne banke i ostala
potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu dividendi priznaju se uimovini Fonda po utvrdivanju prava imaoca.
Aktivna vremenska razgraniCenja obuhvataju ukalkulisane unapred plaé¢ene troSkove, troSkove po osnovu
osiguranja, revizije i sl.

3.3. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uveéanoj za troSkove transakcija koji su direktno
pripisivi nabavciiliemitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze, izuzev finansijskih sredstavai finansijskih
obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, kod kojih se ovi troSkovi direktno priznaju u okviru
bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u bilansu stanja od momenta kada je Drustvo i Fond ugovornim
odredbama vezano za instrument.

3.3.1. Finansijska sredstva

DZUAIF vrsi klasifikaciju finansijskih sredstva Fonda u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe
za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela upravljanja u okviru koga se drze, kao i karakteristika
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Napomene uz finansijske izveStaje

ugovorenih nov¢€anih tokova.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijska sredstva Fonda, a u skladu sa tatkom 4.1.1 MSF/
9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

e finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
® finansijsko sredstvo odmereno po fervrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i

® finansijsko sredstvo odmereno po fervrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova ispunjena:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela Ciji cilj je drzanje finansijskih sredstava radi
naplate ugovorenih tokova gotovine, i

® uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji su iskljucivo
otplata glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba navedena uslova
ispunjena:

® finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postize naplatom ugovornih tokova
gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

® uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji su isklju¢ivo
otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava po amortizovanoj
vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva a o nameni za koju se finansijska sredstva drzei
ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih ¢injenica za procenu poslovnog
modela. Poslovni model se moze definisati kao upravljanje sredstvima u cilju naplate nov¢anih tokova.

Procena poslovnog modela se vrSi na kraju svakog izveStajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je doSlo do promene u
poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom sluéaju vrSi se reklasifikacija finansijskih sredstava u
odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI, FVPL).

Fond ulaze u privredna drustva kojima se trguje na organizovanom trziStu. Ova ulaganja se primarno vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL).

3.3.2. Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Fond postane jedna od strana na koje se odnose ugovorne
odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha, dok se sve ostale
finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja predvidena
ugovorom ukinuta ili istekla.

Drustvo za Fond kojim upravlja primenjuje odredbe MSFI 9 o umanjenju vrednosti finansijske imovine. Drustvo
priznaje rezervacije za umanjenje za ocekivane kreditne gubitke za finansijsku imovinu koja se meri po amortiziranom
trosku i po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, odnosno onu koju Drustvo svrstava u Poslovni model drZzanja
radi naplate i Poslovni model drZanja radi naplate i prodaje.
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Napomene uz finansijske izveStaje

3.4. Obaveze i pasivha vremenska razgranic¢enja
3.4.1. Obaveze prema Drustvu za upravljanje i obaveze po osnovu ¢lanstva

Naknada za upravljanje Fondom iznosi 2% godiSnje od neto vrednosti imovine Fonda i ispladuje se mesec¢no, u
srazmernim delovima. Ako se znaCajan deo imovine Fonda (preko 20% neto imovine) ulaze u investicione jedinice
drugih investicionih fondova, maksimalna naknada za upravljanje koju je moguée zaraCunati iz imovine drugih
investicionih fondova u koje se namerava ulagati ne moze biti ve¢a od 1,5% godiSnje od neto vrednosti tog fonda, a
u godisnjim izveStajima Fonda ¢e jasno biti naznacen maksimalni procenat naknade za upravljanje koja je
obracunata iz imovine Fonda i iz imovine drugog investicionog fonda u koji je Fond uloZio.

3.4.2. Ostale obaveze iz poslovanja
Direktno iz imovine Fonda, mogu se placéati sledeci troSkovi DZUAIF:

1) troskoviinaknade Depozitara, kliringa i saldiranja i drugi sli¢ni troSkovi;

2) troskovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili raspolaganjem imovine, uklju€ujuci troSkovi vezane za
transakcije sa finansijskim instrumentima i nov€anim sredstvima Fonda (npr. naknade za prenos nov¢anih
sredstava, naknade trziSnih posrednika i sli€no), pod uslovom da se radi o:

e troSkovima, provizijama ili taksama povezanim sa sticanjem ili prodajom imovine, ili
e troSkovima koji se javljaju kao neophodni prema odredbama posebnih zakona (npr. zakona koji ureduje
privredna druStva, javno belezniStvo i dr.);

3) troskovi propisanih objava u ,Sluzbenom glasniku® i drugim sluzbenim listovima; - tro§ak naknade ¢lanovima
nadzornog odbora za njihov rad (ukoliko je primenljivo);

4) troskovi procene vrednostiimovine Fonda; - troSkovi vodenja registra investicionih jedinica u Fondu, ukljucujudi
troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju investicionih jedinica u Fonda, ako je to potrebno;

5) troSkoviisplate prihoda ili dobiti;

6) troSkovi godisnje revizije Fonda;

7) sve propisane naknade i takse koje se plac¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu i kontinuiranog
nadzora nad poslovanjem Fonda;

8) porezikoje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit;

9) ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (na primer troSkovi Komisije i/ili drugog nadleznog organa);

10) troskovi spoljnih saradnika DZUAIF-a, kao $to su advokati, savetnici ili revizori kada su ti troSkovi neposredno
povezani sa postupkom sticanja, drzanja ili prodaje imovine Fonda i potrebni za realizaciju tog postupka (npr.
»due diligence” prilikom razmatranja ulaganja Fonda, izrada analize, angazovanje savetnika za prodaju prilikom
deinvestiranjai sli¢no); i

11) troSkovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovarajuc¢im postupcima koji se vode u cilju zastite
imovine Fonda.

3.4.3. Kratkoroéne i dugoroéne finansijske obaveze
Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita, deo dugorocnih
obaveza koji je dospeo za plaéanje, kao i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Finansijske obaveze Ciji je rok dospecéa duZzi od godinu dana svrstavaju se u dugorocne.

Finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom troSku primenom metode efektivhe kamatne stope, osim
finansijskih obaveza navedenih u tacki 4.2.1 MSFI 9.

Fond se u svom poslovanju nec¢e zaduZivati.
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3.4.4. Pasivna vremenska razgrani¢enja

U okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja iskazuju se unapred naplaceni prihodi i troSkovi tekuéeg perioda Cija
obaveza pla¢anja jo$ uvek nije dospela.

Takode, u okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja evidentirane su sve promene koje su racunovodstveno
nastale a za koje nije pristigao validan dokument.

3.5. Neto imovina

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze. Obaveze Fonda su obaveze
nastale po sledeéim osnovama:

e ulaganjauimovinuFonda,
® koriSéenjatehnikaiinstrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

® obaveze za naknade, odnosno troSkove koje se plac¢aju direktno iz imovine Fonda.
3.6. Kapital
Osnovni kapital Fonda je obrazovan iz uloZenih sredstava njegovih ¢lanova.
3.6.1. Ulaganje u Fond

Ulozi u Fond mogu biti samo nov¢ani, a minimalni iznos pocetnog uloga je 10.000,00 eur ili u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan uplate. Nakon izvrSene inicijalne minimalne uplate, svaki dodatni
iznos ulaganja mora biti najmanje jednak vrednosti jedne investicione jedinice.

Fond obracdunava neto vrednost imovine Fonda i vrednost pojedinacne investicione jedinice jednom mesecno i to
poslednjeg radnog dana u mesecu.

3.6.2. Clan Fonda

Clan Fonda moze biti domade i strano, fiziéko ili pravno lice, koje se tretira kao profesionalni ili poluprofesionalni
investitor, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Clan Fonda sti¢e vlasni$tvo nad investicionim jedinicama u Fondu srazmerno vrednosti njegovog uloga u ukupnoj
neto imovini Fonda, pri Eemu ¢lan moZze posedovati neogranicen broj investicionih jedinica koji ne prevazilazi 50%
(pedeset odsto) neto vrednosti imovine fonda osim u prvih godinu dana od dana osnivanja fonda.

Ne postoje razli¢ite klase investicionih jedinica u fondu.

U skladu sa Zakonom, vlasnik investicionih jedinica u Fondu ima sledeca prava, a srazmerno u¢esScu tog ¢lana u
ukupnoj imovini Fonda:

- pravo na srazmerni deo neto imovine fonda pre raspustanja u smislu odredbe ¢lana 92 Pravilnika o
alternativnim investicionim fondovima;

- druga prava u skladu sa Zakonom.

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima, pripadaju¢im podzakonskim aktima, vlasnik
investicione jedinice u Fondu:

- nema pravo da upravlja Fondom;
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- nema pravo da zahteva otkup investicionih jedinica od strane DZUAIF-a ili Fonda, osim u slu¢ajevima kada
mu to ponudi Drustvo;

- moZe raspolagati svojom investicionom jedinicom samo uz prethodnu saglasnost DZUAIF-a koji proverava
kvalifikacije novog sticaoca investicionih jedinica u skladu sa Zakonom.

- nema pravo naisplatu dividendi.
Clanovi Fonda nemaju pravo preée kupovine investicionih jedinica koje su predmet prenosa treéem licu.
Vlasnici investicionih jedinica nemaju pravo na isplatu dividendi.

Na dan 30.06.2025. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Broj ¢lanova 30.06.2026
Fizicka lica 95
Pravna lica 3
Ukupno 98

3.7. Prihodi
Poslovni prihodi predstavljaju prihode koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda (prihodi od kamata, dividendiili prihodi
od rasta vrednosti imovine Fonda).

Finansijski prihodi predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pladanja i naplata u stranim sredstvima
pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj
valuti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

3.8. Rashodi

Rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda, a koje snosi Fond direktno, ali i one koje Fond snosi
a koje ugovara Drustvo.
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IV POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski rezultat i /
ili kapital Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

FondjeizloZen slede¢im vrstamarizika:
® TrziSnom riziku
®  Riziku likvidnosti

e Kreditnomriziku
® Riziku specificnom fondu

4.1.Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik gubitka zbog promene trziSnih cena finansijsijskih instrumenata u koje Fond ulaze. Verovatnoc¢a
nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moze doci usled promena deviznog kursa, kamatnih stopa
i cena hartija od vrednosti.

Ovajrizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troSkova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. Shodno
tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u
odnosu na drugu.

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trziSnih kamatnih stopa. Kako
imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izloZen riziku od promene kamatnih stopa.

4.2. Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog tipa, kojim upravlja Drustvo,
gde je zakonski odredeno Sta je moguce plaéati iz imovine Fonda, rizik likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o
alternativnim investicionim fondovima koje se ti¢u rizika likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.

4.3. Kreditni rizik
Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu kreditnog rizika druge

strane.

Na dan 30.06.2026. godine Fond nije imao imovinu izlozenu kreditnom riziku.
4.4. Rizici specifiéni Fondu

Fond ulaZe u prenosive hartije od vrednosti (akcije) inostranih kompanija, fondove kojima se trguje na berzi (ETF),
ukljucujuéi ETF fondove koji ulazu u kriptovalute i duzni¢ke hartije od vrednosti, kao i u otvorene investicione fondove
registrovane kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije. Imajuéi u vidu prirodu i geografski obuhvat ovih
ulaganja, Fond je izloZen sledeéim specifi¢nim rizicima:

Trzisni rizik Vrednost portfelja Fonda direktno zavisi od kretanja cena hartija od vrednosti na medunarodnim
trziStima kapitala. Pad trziSnih cena akcija i ETF instrumenata usled ekonomskih ciklusa, promena u trziSnim
sentimentima ili sistemskih poremec¢aja moze uzrokovati smanjenje neto vrednosti imovine Fonda. Ovaj rizik je
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Napomene uz finansijske izveStaje

inherentan svim ulaganjima u vlasnicke instrumente i ne moze biti u potpunosti eliminisan diverzifikacijom.

Valutni rizik Fond ulaze pretezno u instrumente denominirane u stranim valutama, primarno u ameri¢kim dolarima
(USD)ievrima (EUR), dok se obaveze i racunovodstveno izveStavanje Fonda vr§e u dinarima (RSD). Promene deviznih
kurseva izmedu dinara i stranih valuta mogu pozitivno ili negativno uticati na vrednost imovine Fonda iskazanu u
funkcionalnoj valuti, nezavisno od kretanja cena samih instrumenata.

Geopoliticki riziki rizik medunarodnog okruzenja Ulaganja Fonda na trziStima u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama
i Evropskoj uniji izloZzena su geopolitickim rizicima, ukljuCujuéi promene u trgovinskoj politici, uvodenje carina i
sankcija, regionalne konflikte, promene regulatornog okvira i nestabilnost u medunarodnim ekonomskim odnosima.
Nepovoljna geopoliticka kretanja mogu uzrokovati poveéanu volatilnost trziSta i pad vrednosti portfelja.

Rizik koncentracije lako investiciona strategija Fonda predvida geografsku i sektorsku diverzifikaciju, primena
zakonski propisanih limita ulaganja (do 40% imovine u instrumente jednog izdavaoca) i fokus na odredene kategorije
trziSne kapitalizacije mogu rezultirati koncentracijom izloZzenosti u pojedinim trziSnim segmentima, sektorima ili
instrumentima, Sto moZe pojacati negativne efekte nepovoljnih kretanja u tim segmentima.

Rizik likvidnosti Fond ulaZe pretezno u instrumente koji kotiraju na likvidnim, regulisanim trzistima. Medutim, u
uslovimatrziSnog stresa, smanjene aktivnosti trgovanjaili sistemskih poremecéaja, moguénost prodaje instrumenata
po oc¢ekivanoj trziSnoj ceni moZze biti privremeno ograni¢ena. Pored toga, Fond je zatvorenog tipa, te se likvidnost za
¢lanove Fonda ostvaruje isklju¢ivo u skladu sa pravilima Fonda, a ne slobodnom kupoprodajom investicionih
jedinica.

Rizik ulaganja u ETF instrumente ETF instrumenti kojima Fond moze ulagati nose specificne rizike koji prevazilaze
direktno vlasnistvo nad instrumentima u koje ETF ulaze. Ovi rizici ukljuCuju rizik prac¢enja indeksa (tracking error),
rizik diskonta u odnosu na neto vrednost imovine ETF-a, kao i rizike vezane za strukturu i upravljanje samim ETF
fondom. U sluéaju ETF instrumenata koji ulazu u kriptovalute, dodatno su prisutni rizici vezani za ekstremnu
volatilnost cena kriptovaluta, regulatornu neizvesnost i rizike vezane za Cuvanje i prenos digitalnih sredstava.

Regulatorni i pravni rizik Promene u regulatornom okviru koji se odnosi na alternativne investicione fondove u
Republici Srbiji, kao i promene u regulativi koja se primenjuje na inostrana trziSta i instrumente u koje Fond ulaze
(ukljuGujuéi poreski tretman, pravila o izveStavanju i ograni¢enja na strana ulaganja), mogu negativno uticati na
poslovanje Fonda i vrednost njegovih ulaganja.

Rizik upravljanja i operativni rizik Fond nema zaposlene i u potpunosti se oslanja na Dru$tvo za upravljanje za
donoSenje investicionih odluka, sprovodenje transakcija i operativno upravljanje. Operativni rizici ukljuCuju rizike
greSaka uizvrSenju transakcija, sistema i procesa, kao i rizik klju¢nih lica.

Strategijom ulaganja i Politikom upravljanja rizicima koju je Drustvo usvojilo nastoji se da navedeni rizici svedu na
prihvatljiv nivo, uz primenu principa diverzifikacije, pridrzavanje propisanih limita ulaganja i redovno pracenje
izloZzenosti Fonda pojedinim kategorijama rizika.

4.5. Fer vrednost
Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne trziSne

informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta. Fond ulaze pretezno
u prenosive hartije od vrednosti (akcije) koje kotiraju na priznatim i regulisanim berzama u Sjedinjenim Americkim
Drzavama (NYSE i NASDAQ) i Evropskoj uniji, u fondove kojima se trguje na berzi (ETF) i u otvorene investicione
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Napomene uz finansijske izveStaje

fondove registrovane kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije. Za najveci deo portfelja dostupne su
pouzdane, zvani¢no objavljene trziSne cene na svakodnevnoj osnovi, te se fer vrednost tih instrumenata utvrduje
direktno na osnovu kotiranih cena na dan bilansa stanja.

Za finansijske instrumente za koje trziSna cena nije neposredno dostupna ili za koje se trguje na trziStu koje se ne
smatra aktivnim, fer vrednost se procenjuje primenom odgovarajucih tehnika vrednovanja zasnovanih na trenutno
preovladujuéim trziSnim uslovima.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo DrusStva smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i
nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Obaveze Fonda su u celini
kratkoroc¢ne i stoga rukovodstvo smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj
trziSnoj vrednosti.

Fond pri odredivanju fer vrednosti koristi sledec¢u hijerarhiju inputa, u skladu sa MSFI 13 — Odmeravanje fer
vrednosti:

e Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trZziSta za identi¢an finansijski instrument. U ovu
kategoriju Fond svrstava akcije i ETF instrumente kojima se aktivno trguje na priznatim berzama (NYSE,
NASDAQ i berzamau EU), kaoi otvorene investicione fondove Cija se vrednostinvesticione jedinice zvani¢no
objavljuje. Pretezni deo investicionog portfelja Fonda vrednuje se u ovoj kategoriji.

e Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriSéenju dostupnih inputa, osim kotiranih trziSnih cena,
direktno (tj. kao cene) ili indirektno (j. izvedenih iz cena). Ova kategorija ukljuCuje instrumente vrednovane
uz koriSéenje kotiranih cena sa aktivnog trzista sliCnih instrumenata, kotiranih cena za iste ili slicne
instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim, ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi
direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzi$nih podataka.

o Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS§éenju nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljucuje
finansijske instrumente za koje modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na trziSnim podacima,
a koji imaju znacCajan uticaj na procenu fer vrednosti. Na dan izveStavanja, Fond ne poseduje finansijske
instrumente koji se vrednuju u okviru ove kategorije.
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Napomene uz finansijske izveStaje

V  PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1. Gotovina

Na dan 30.06.2026. godine stanje na teku¢em racunu Senzal Global Equity fonda je 4.232 hiljade RSD, a stanje na
deviznom rac¢unu je 524 hiljade RDS, §to je uskladeno sa poslednjim izvodom OTP banka u kojoj Fond ima otvorene

racune.
U hiljadama RSD 30.06.2026
Gotovina
Tekuéiracun 4.232
Devizni racun 524
Ukupno gotovina 4.756

5.2. Potrazivanja
Fond nije imao potrazivanja nadan 30.06.2026. godine.
5.3. Ulaganja Fonda

Na dan 30.06.2026. godine fond je imao ulaganja u HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha uiznosu
od 197.737 hiljada RSD. Sastoje se od ulaganja u hartija od vrednosti stranih izdavalac i u strane ETF-ove.

U hiljadama RSD 30.06.2026
Ulaganja
Ulaganja fonda u HoV koje se vrednuju po fer

. . 197.737
vrednosti kroz bilans uspeha
Ukupno ulaganja 197.737

5.4. Uskladenost ulaganja sa kriterijumima

Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2026. godine iznosi 202.493hiljade RSD, sa slede¢om strukturom:

U hiljadama RSD 30.06.2026
Gotovina 4.756
Potrazivanja -
Ulaganja Fonda 197.737
Ukupna imovina 202.493

Najveci deo imovine Fonda Cine ulaganja (98% ukupne imovine), dok ostatak ¢ini gotovina na teku¢em i deviznom
racunu Fonda. Gotovina Fonda predstavlja novéana sredstva na dinarskim i deviznim tekuéim ra¢unima kod
banke Depozitara, likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu
izloZzena znacajnim promenama vrednosti.
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5.5. Obaveze

Obaveze fonda na 30.06.2026. godine iznose 404 hiljade RSD. Najve¢im delom se odnose na obaveze prema
Drustvu za upravljanje, 320 hiljada RSD, a ostatak su ostale obaveze iz poslovanja (obaveze po osnovu kupovine
HoV i obaveza za naknade depozitaru).

U hiljadama RSD 30.06.2026
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 320

Obaveze po osnovu ¢lanstva -
Ostale obaveze iz poslovanja 84
Kratkoro¢ne finansijske obaveze -

Ukupne obaveze 404

5.7. Pasivha vremenska razgrani¢enja
Na dan 30.06.2026. godine nisu evidentirana pasivna vremenska razgrani¢enja.
5.8. Neto imovina Fonda

Neto vrednosti imovine Fonda predstavlja ukupnu imovinu Fonda umanjenu za obaveze.

U hiljadama RSD 30.06.2026
Ukupna imovina 202.493
Ukupne obaveze 404
Neto imovina fonda 202.089
Broj investicionih jedinica 16.108
Neto imovina po investicionoj jedinici 12.546 RSD

Fond je na kraju prve polovine 2026. godine imao 16.108 izdatih investicionih jedinica.

Neto imovina Fonda po investicionoj jedinici na dan 30.06.2026. iznosila je 12.546 RSD.

5.9. Kapital

Vrednost investicionih jedinica Fonda na kraju prve polovine 2026. godine je 187.917 hiljada RSD.

Na 30.06.2026. Fond je imao nerealizovane dobitke po osnovu ulaganja fonda u iznosu od 26.794 hiljada RSD i
nerealizovane gubitke po osnovu ulaganja fonda u iznosu od 8.295 hiljada RSD.

Obrac¢unata neto vrednost imovine (NAV) na kraju perioda izveStavanja iznosi 202.089 hiljada RSD.

U hiljadama RSD 30.06.2026
Kapital
Investicione jedinice 187.917
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Nerealizovani dobici po osnovu ulaganja fonda 26.794
Nerealizovani gubici po osnovu ulaganja fonda 8.295
Nerasporedeni dobitak -
Gubitak 4.327
NAV 202.089
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VI  PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1. Poslovni prihodi

Tokom perioda 01.01-30.06.2026. godine, Fond je ostvario poslovne prihode uiznosu od 1.091 hiljade RSD, koji se u
celosti odnose na prihode od dividendi i ostalih u¢eséa u dobitku.

U hiljadama RSD 30.06.2026
Prihodi od dividendi i ostalih u¢e$¢a u dobitku 1.091
Ostali poslovni prihodi -

Ukupni poslovni prihodi 1.091

6.2. Poslovni rashodi

Tokom perioda 01.01-30.06.2026. godine, poslovni rashodi Fonda bili su 4.887 hiljada RSD. Nastali su po osnovu
naknade druStvu za upravljanje, troSkova kupovine i prodaje, troSkova depozitara i banke, i po osnovu ostalih
poslovnih rahoda.

U hiljadama RSD 30.06.2026
Naknada drustvu za upravljanje 1.544
Troskovi kupovine i prodaje 609
TroSkovi depozitara i banke 571
Ostali poslovni rashodi 2.163
Ukupni poslovni rashodi 4.887

6.3. Finansijski prihodi i rashodi
Tokom perioda 01.01 - 30.01.2026. godine, Fond nije ostvario finansijske prihode niti rashode.
6.4. Realizivani dobitak/gubitak

Na realizovanoj osnovi fond je zabeleZio ukupan gubitak od 4.327 hiljada RSD.

U hiljadama RSD 30.06.2026
Realizovani dobitak po osnovu HoV 433
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1.424
Realizovani dobitak 1.857
Realizovani gubitak po osnovu HoV 676
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1.712
Realizovani gubitak 2.388
Ukupan realizovan gubitak 4.327
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6.5. Nerealizovani dobitak/gubitak posle oporezivanja

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti iznosili su 23.893 hiljade RSD, dok su dobici po osnovu kursnih
razlika iznosili 2.901 hiljadu RSD. Istovremeno, evidentiran je nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti
od 8.295 hiljada RSD, dok nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika nisu zabeleZeni.

Ukupan nerealizovani dobitak na kraju perioda izveStavanja je iznosio 18.499 hiljada RSD.

U hiljadama RSD

30.06.2026

Nerealizovan dobitak po osnovu HoV
Nerealizovan dobitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovan gubitak po osnovu HoV
Nerealizovan gubitak po osnovu kursnih razlika

23.893
2.901
8.295

Ukupan nerealizovani dobitak

18.499

DZUAIF Capital Partners doo Beograd
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VIIT TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili
vrsi uticaj nafinansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim licima Fonda, smatraju se i pravna lica koje
imaju posrednoilineposredno u¢escée u kapitalu samog Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

U toku 2026. godine, Drustvo je naplacivalo naknadu za upravljanje Fondom.

VIl  UGOVORNE | POTENCIJALNE OBAVEZE

Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, kao ni sudskih postupaka koji bi mogli rezultirati gubitke.

IX DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA

Fond nije imao znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa.

Beograd 31.07.2026. godine

S Mati¢

Direktor
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